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Johdanto

* Tyo- ja elinkeinoministerio (jaljempana TEM) on pyytanyt Inspira Oy:ta selvittdmaan ESIR —rahoituksen kanavia
ja rahoitusmalleja seka tarvetta ja edellytyksida Suomessa toimivien yritysten ja yhteisdjen investointihankkeissa

e Tarkasteluun sisaltyvat seuraavat padkohdat:

1. ESIR-rahoitusvalineiden viitekehyksen kuvaus perustuen julkisesti kdytettavissa olevaan aineistoon seka
markkinaosapuolten kanssa kdytyyn vuoropuheluun

2. Hankkeiden ja investointikapeikkojen kartoitus perustuen kyselyyn, joka toimitettiin EK:n, Suomen Yrittdjien
ja Inspiran toimesta arviolta yli 4 000 vastaajalle, joka koostui yrityksista ja julkisen sektorin toimijoista

3. ESIR-rahoitusvalineiden potentiaalin arviointi perustuu kohtien 2 ja 3 perusteella vedettyihin
johtopaatoksiin

* Tarkastelun johtopaatoksena nahdaan, etta ESIR luo mahdollisuuden kehittdaa Suomen investointiymparistoa,
mikali rahoitus sovitetaan hankkeisiin, rahoitusta valittavat toimijat aktivoituvat rahoituksen tarjoamisessa ja
muiden rahoittajien kanssa tiivistetaan varhaisen vaiheen yhteistyota.

* ESIR kokonaisuus tarkentuu ja selkenee erityisesti loppuvuoden 2015 aikana EIP:n ohjeistuksen myo6ta, TEM:n
valmistelutydn edetessa seka kaytannon sovellusten kautta.
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Havainnot kyselytutkimuksesta

* Vastaajajoukosta suurimmalla osalla on investointihankkeita ja ainoastaan 8%:lla vastaajista ei ollut investointeja

— vastanneiden investointien kokonaisvolyymi on noin 9 MRD euroa seuraavan kolmen vuoden aikana

* Kolmasosa vastaajista kokee haasteita investointien rahoittamisessa ja ESIR kiinnostaa kyselyn vastanneita
toimijoita
— vastaajista 42 % toivoi lisatietoa ESIR-rahoituksesta
— vastaajista 22 % oli halukkaita osallistumaan ESIR-rahoituksen kehittdmiseen

* Pienempien yritysten (alle 50 M€ liikevaihto) joukossa:
— investointien rahoitukseen liittyvat haasteet ovat yleisia

e Suurempien yritysten (50-1000 M£€ liikevaihto) joukossa:
— rahoituksen saatavuus paranee pieniin yrityksiin verrattuna
— ongelmia ovat rahoituksen maturiteetti seka erityisehdot (kovenantit)
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Rahoituskapeikot — Pienet yritykset

0% 10% 20 % 30 % 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 %100 %

Tiukat vakuusvaatimukset 29% 24%
Rahoituksen erityise hdot (kovenanttiehdot) ovat liian ,
Yrityksen oma p?aoma ei ole .ruttalvalla tasolla 21% 39%
rahoituksen saamiseksi

Julkisen talouden budijetti rajoittaa investointien 9o
. . L ERCl 10 % 9%
rahoitusta (Julkisen sektorin toimijat) ’ i 1°% 62%

Rahoitusta ei ole saatavilla tarpeeksi

Rahoituksen hinta ei mahdollista kannattavaa
investointia

Rahoitusta ei ole saatavilla riittdvan pitkalle ajalle M 329
(tarjolla olevan rahoituksen maturiteetti liian lyhyt) == ’

¥d  18% 46 % 29%

M 1) Investoinnin estdva haaste 2) Suuri haaste W 3) Pieni haaste 4) Ei ole haastetta

Pienilla yrityksilla haasteet jakautuivat
suhteellisen tasaisesti, mutta tiukat
vakuusvaatimukset ja rahoituksen
saatavuus ovat merkittdvimmat
haasteet.
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Rahoitusta ei ole saatavilla riittdvan pitkalle ajalle
(tarjolla olevan rahoituksen maturiteetti liian lyhyt)

Rahoitusta ei ole saatavilla tarpeeksi

Tiukat vakuusvaatimukset

Rahoituksen erityisehdot (kovenanttiehdot) ovat liian
tiukkoja

Yrityksen oma pddoma ei ole riittdvalld tasolla
rahoituksen saamiseksi

Rahoituksen hinta ei mahdollista kannattavaa
investointia

Julkisen talouden budjetti rajoittaa investointien
rahoitusta (Julkisen sektorin toimijat)

Rahoituskapeikot — Suuret yritykset
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M 1) Investoinnin estdva haaste 2) Suuri haaste

26%

32%

29%
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W 3) Pieni haaste

85%

50%

45%

50%

39%

56%
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4) Ei ole haastetta

Suurilla yrityksilla on vdhemman
investoinnin estdvia haasteita, ja heilla
merkittdavin haaste on rahoituksen
kovenanttiehdoissa sekda mahdollisesti
myds rahoituksen maturiteeteissa.
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Johtopaatokset ESIR:n mahdollisuuksista

* Suurin osa otoksen investoinneista on pienia (investointien maara 0-7,5 MEUR, vastaajat pk-sektorilla)
— Aktiiviset toimet voisivat johtaa hankkeiden kannalta sopivampiin ohjelmiin ja instrumentteihin
— Vaatii EIP:n ja EIR:n takuuohjelmien kaupallisten valittdjien ja kansallisten kehityspankkien osallistumiseen ja yhteistyéhon.

— ESIR —rahoitusta voisi kohdistaa pienempiin yrityksiin luomalla erilaisia valineita (ESIR investment platform), kuten
sopimuspohjaisia ohjelmia ja yhtiomuotoisia rahastoja.

Suurille hankkeille voi olla hyétya ESIR-rahoituksen kautta saavutettavasta:
— maturiteetin pitenemisesta
— heikompietuoikeuksisesta rahoituksesta,
* jolla voidaan helpottaa asemaa rahoituskovenantteihin liittyen
e jota voidaan yhdistella muuhun etuoikeusasemaltaan parempaan rahoitukseen

Julkisen ja yksityisen kumppanuushankkeet (PPP) ovat tyypillisia ESIR-rahoitettavia hankkeita
— Suomessa kehittyva projektirahoitusmarkkina

— Kansainviliset toimijat ovat kiinnostuneita Pohjoismaista, mutta hankemaara on pieni

— Budjetointikdytanndista johtuvat rajoitteet ja lainsaadannolliset esteet tulisi selvittaa

Hankkeita voitaisiin yhdistella temaattisesti tai alueellisesti ja projektoida esim. 50-100 MEURin kokonaisuuksiin
— Hankkeet voivat liittya erikokoisten ja -tyyppisten yritysten toimintaan
— Hallituksen karkihankkeita voidaan soveltaa temaattisena kehyksena ja kohdistaa toimenpiteita niita tarvitseville alueille
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ESIR rahoitusvalineen potentiaalin arvioiminen

' JULKISENALVELUNTUOTANNON
INFRAkaytettavyysperusteiset maksut
toimitiloista tai vaylahankkeista
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Investointiympariston
kehittaminen erilaiset
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investointien valmisteluprosessia
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Tutkimus ja innovaatiotoiminta

Potentiaalia tutkimus- ja teknologiainfrastruktuureiden,
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verkostojen seka tutkimuksen kaupallistamisen rahoittamiseen, mutta
lisatietoa mekanismista ja mm. yhdistelmarahoituksesta Horisontti 2020:
n kanssa saadaan syksymmalla komissiosta ja EIP:sta

PKyritykset

Mahdollisuuksien tarjoaminen
investointihankkeille toimialoilla, joilla
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H investoinnit
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Heikompietuoikeuksisten seka TOIMINTAAN

pidempien laina-aikojen
tarjoamat mahdollisuudet seka
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kehittyminen

KASVUYRITYSTEN RAHOITTAMINEN /
VENTURE CAPITAL SIJOITUKSET /

Operatuwseen t0|m|ntaan
kohdistuvat investoinnit

Riski
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Valmistelutyossa huomioitavaa

* ESIRIlla voi olla mahdollista parantaa Suomen investointiymparistoa
— Yrityksilla on investointitarpeita
— Vastausten perusteella eri sektoreilla on haasteita investointien rahoittamisessa
— ESIRin kautta voidaan luoda kansainvalista kilpailua Suomen rahoitusmarkkinoille

* ESIRin tehokas kansallisen tason taytantoonpano edellyttaa seuraavaa:
— Yritysten ESIR-tietoisuuden lisaaminen ja mahdollisuuksien ja rajoitteiden esittaminen

— Yhteistyon rakentaminen

e EIP:n, EIR:n, Finnveran, Tesin, Tekesin ja muiden kansallisten kehityspankkien (ns. NPB) tai
rahoittajien valilla seka Invest in Finlandin kanssa

e Lisaksi tarvitaan yhteistyota rahoitusta valittavien liikepankkien ja muiden valittajatahojen
kanssa uudentyyppisten ESIRin mahdollistamien toimintamallien luomiseksi

— pk-sektorin tarpeiden tyydyttaminen edellyttaa toimivan valittdjaverkoston luomista
— Kansainvalisen ESIR-kdaytannon kehittymisen seuraaminen verrokkimaissa

A Hankkeiden tunnistaminen ja tydstdminen rahoitettavaksi seka rahoituksen sovittaminen
hankkeisiin yhteistydssa muiden rahoittajien kanssa
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1. Toimeksiannon tausta ja tyon tarkoitus
Toimeksiannon sisalto ja tausta

e Ty0- ja elinkeinoministerio (jaljiempana TEM) on pyytanyt Inspira Oy:ta selvittdmaan ESIR —rahoituksen toimintatapaa ja ESIR —
rahoituksen tarvetta ja edellytyksia Suomessa toimivien yritysten ja yhteiséjen investointihankkeissa

* Selvityksen sisalto on seuraava:
* ESIR-rahoitusvalineiden viitekehyksen kuvaus (raportin luku 2)
* Hankkeiden ja investointikapeikkojen kartoitus (raportin luku 3)
* ESIR-rahoitusvalineiden potentiaalin arviointi (raportin luku 4)

* Tyon ovat laatineet Inspiran vetama valmisteluryhma, jonka kokoonpano on ollut seuraava:

* Inspiran asiantuntijat (toimitusjohtaja Kimmo Lehto, johtaja Riku Tolvanen, apulaisjohtaja Jon Forssell, projektipaallikkd Tuomas
Maattd, muut avustavat Inspiran asiantuntijat seka senior advisor Mikko Pukkinen)

* TEM:n asiantuntijat (Pekka Lindroos, Pertti Valtonen, Jonna Lehtinen-Salo, Tiina Ingman, Samuli Rikama, Jyrki Orpana, Sakari
Immonen, Valtteri Vento)

e Tyossa Inspiraa on avustanut lisaksi
* Euroopan investointipankki (Jukka Luukkanen)
e Valtiovarainministerio (Joanna Tikkanen)
* Finnvera (Erno lhto, Pasi Pirinen ja Jukka Suokas)
* Tesi (Jouni Hakala ja Kimmo Viertola)
* Tekes (Matti Hiltunen, Hannu Kemppainen ja Esko Raunio)
e EK (Jussi Mustonen ja Penna Urrila Tommi Toivola )
* Kuntaliitto (Jari Vaine ja Timo Kietavdinen)
* Suomen Yrittdjat (Anssi Kujala ja Petri Malinen)
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1. Toimeksiannon tausta ja tyon tarkoitus
Aikataulu
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2. INVESTOINTIOHJELMAN JA ESIR-RAHOITUSTUOTTEIDEN
KUVAUS

24.9.2015 Inspira
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2 a) Euroopan investointiohjelman ja ESIR-rahoituksen kuvaus 1/7
Euroopan investointiohjelma

* ESIR liittyy Euroopan komissiossa erityisesti Jean-Claude Junckerin ja Jyrki Kataisen edistamaan Euroopan investointiohjelmaan,
jonka tarkoituksena on kehittaa investointiymparistoa ja paremmin kattaa investointikapeikkoja, joita on syntynyt Eurooppaan

Investointikapeikolla tarkoitetaan heikenneitda mahdollisuuksia rahoittaa yritysten investointihankkeita seka julkisia investointeja, kuten
infrastruktuurin kehittdmista ja korjausvelkaa

Investoinneissa nahdaan lisaksi potentiaalia Euroopan talouden kohentamisessa, silla hankkeet luovat kasvua seka investoinnin
toteutusvaiheessa ettd toteutumisen jalkeen, kun investoinnista syntyvat hyodyt alkavat vaikuttaa yrityksen tai investoivan julkisen toimijan
taloudessa.

Kolmas investointiohjelman padulottuvuus on sdantely-ympariston kehittaminen investointeja paremmin mahdollistaviksi. Niin EU-tason
kuin kansallisen ja aluetason toimet ovat valttamattomia

e Kaytdannossa ESIR —rahaston kautta tuetaan Euroopan kannalta merkittdvia strategisia investointeja, jotka liittyvdt mm. seuraaviin
kohteisiin (Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/1017, annettu 25 paivana kesdkuuta 2015, Euroopan strategisten
investointien rahastosta, Euroopan investointineuvontakeskuksesta ja Euroopan investointihankeportaalista)

tutkimus, kehittaminen ja innovointi

energia-alan kehittdminen ottaen huomioon energiaunionin painopisteet, joihin kuuluu energian toimitusvarmuus, sekd vuosien 2020, 2030
ja 2050 ilmasto- ja energiapolitiikan puitteet

liikenneinfrastruktuurien ja -valineiden seka innovatiivisten liikkenneteknologioiden kehittdminen

rahoitustuki EIR:n ja EIP:n kautta enintdaan 3 000 tyontekijan yrityksille ja muille yhteisoille keskittyen pk-yrityksiin ja pieniin mid-cap-
yrityksiin

tieto- ja viestintateknologian kehittaminen ja kayttéonotto

ymparisto ja resurssitehokkuus

inhimillinen padaoma, kulttuuri ja terveys

* Investoinnit ovat laht6kohtaisesti luonteeltaan suuria, mutta pk-yritykset on mainittu erillisena osana ESIR-rahoitusta, mika voisi
merkita paitsi pk-yritysten omia investointeja myds ndiden parempaa huomioimista alihankkijoina tai kumppaneina laajemmissa
investoinneissa

Investoinnit kanavoidaan erityisesti Euroopan investointipankin kautta, johon on perustettu yksikké koordinoimaan ESIR-rahoitusta seka
Euroopan investointirahaston kautta, joka toimii erityisesti oman padoman ehtoisten rahoitusinstrumenttien parissa

24.9.2015
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2 a) Euroopan investointiohjelman ja ESIR-rahoituksen kuvaus 2/7
Kansainvaliset kehityskulut (tilanne 9/2015)

* Seuraavat maat ovat sitoutuneet panostamaan investointiohjelmaan kansallisten kehityspankkien kautta:

Saksa, KfW (EUR 8 MRD)

Ranska, CFC (EUR 8 MRD)

Italia, CDP (EUR 8 MRD)

Puola (EUR 8 MRD)

Espanja (EUR 1.5 MRD)

Slovakia (EUR 400m)

Luxemburg (EUR 80m)

Bulgaria (EUR 100m)

Iso-Britannia on lisdksi ilmoittanut rahoittavansa GBP 6 MRD edesta kansallisia hankkeita

— Kasittadksemme kansallisten kehityspankkien panokset liittyvat hankkeiden tai investointijarjestelyiden kanssarahoittamiseen ESIR —
instrumenttien kanssa, ei suoriin panostuksiin itse ESIR—-rahastoon, mutta kaytdssa on todennakdisesti erilaisia lahestymistapoja ja
laskentamalleja tdman osalta.

* Ainakin hollannissa on kesalld 2015 perustettu oma yksikkd ESIR —rahoituksen hallinnointiin ja rahoitusmahdollisuuksia on esitelty
mm. jdsenvaltioiden ja EIP:n yhteisissd, tydpajamuotoisissa esittelytilaisuuksissa

* Suomi pyrkiioppimaan muiden maiden kaytanndoista ja tydskentelytavoista eri maiden prosessien edetessa

* Vientimahdollisuuksia, joita ESIR voi mahdollistaa

— Euroopassa toteutettavat investoinnit, joissa kdaytetdan suomalaista teknologiaa ja tyota

— Suorat hankkeiden rahoitukset kansainvalisesti

24.9.2015
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2 a) Euroopan investointiohjelman ja ESIR-rahoituksen kuvaus 3/7
ESIR-mekanismi

ESIR —mekanismi perustuu rakenteeseen, jossa
Euroopan Unioni myontaa EIP:lle 16 miljardia euroa
takauksena ja sen lisdaksi EIP allokoi ESIR:lle omasta
taseesta 5 miljardia euroa

Nain kdytannossa kasvatetaan rahoituskykya, joka

EIP:1I3 ja EIR:llI3 on investointitoiminnan

rahoittamiseen

— Em. pohjarahoituksen turvin EIP ja EIR voivat rahoittaa
yli 60 miljardin euron edesta hankkeita

— Taman rahoituksen tarkoituksena on houkutella
yksityistd, tuottoa tavoittelevaa omaa ja vierasta
padomaa mahdollistaen yhteensa 315 miljardin euron
investoinnit

Ensimmaisen rahoituskauden ESIR-rahoituksen
viimeinen hakuajankohta on heindkuussa 2019.
Ensimmaisen rahoituskauden Viimeiset rahoituksen
nostot tulee tehda kesdkuussa 2020.

Hankkeet tulevat osaksi EIP:n ja EIR:n
rahoitussalkkuja, joista niitd hallinnoidaan samalla
tavalla kuin muita rahoitettuja kohteita

Yksityiset sijoittajat ja rahoittajat

hanketasolla

ESIR (Euroopan
Strategisten Investointien Mahdolliset
Rahasto) muut
(engl. EFSI, European Fund for ra hoittajat
16 MRD takaus Strategic Investments)
i European
Investment
Bank
5 MRD
16 MRD € 2l 5 MRD €
S Yy Y y Y
European L Euroopan
‘ I "‘Ve:“"e“‘ L investointi- I
e L rahasto |
X 3 kerroin rahoitettavissa tuotteissa = |
Noin 60 MRD euron rahoitus hankkeisiin |
- e - . - Ea . S S S S e e e e e e . —-— . e
e mm el e e e o o o o e e mm e e = = -
|
I Hanketasolla x 5 kerroin muista rahoituslahteista (yksityiset sijoittajat I
ja rahoittajat, kansalliset kehityspankit, investointijarjestelyt) I
Pitkaaikaiset investoinnit, PK yritysten investoinnit, |
yhteensa noin 240 MRD € yhteensa noin 75 MRD € |
investointien lisadminen noin 315 MRD € I
=15 x kerroin EIP:n ja EU:n rahoitukselle |

%)
)
=
O
I
<<
o
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2 a) Euroopan investointiohjelman ja ESIR-rahoituksen kuvaus 4/7
korkeariskisempien rahoitustuotteiden kuvaus

e Verrattuna ennen ESIR:id tarjolla olleeseen EIP:n ja EIR:n
rahoitukseen ESIR —rahoituksen tarkoitus on mahdollistaa
korkeariskisempien hankkeiden suurempi rahoitusvolyymi Marginaali

A

e Luottoriski
— Kéaytdnnossa EIP:iin kohdistuu ESIR:n alla enemman

luottoriskia kuin perinteisessa lainanannossa
— Tiehanke

* EIP ei saa tilaajalta (esim. Liikennevirasto, Kunta)
vakuuksia, vaan maksut toteutuvat jos hanke onnistuu

1 [s)
e Rakentamiseen, aikatauluun ja kiintedan hintaan liittyy Esim. 2,5%
riskeja (jopa kysyntdan) jotka voivat vaikuttaa
rahoituksen tuottoon ja takaisinmaksuun
* EIP:n rahoituksen maaré useita satoja miljoonia
« Hanke onluokassaan korkeariskinerjoten se
todennékoisesti rahoitettaisiinESIR:kautta EIP:n
normaalin allokaation sijaan
— Biotuotetehdas .
Esim.1,5%

¢ Hankkeessa teknologiariskeja, projektiriskeja seka
markkinariskeja

e Enemman riskia kuin esim. tiehankkeessa, joten
marginaali on korkeampi

» EIP:n rahoituksen maara kymmen{gopa satoja)
miljoonia euroja

* Hanke onhankkeena korkeariskinenjoten ESIR voisi
mahdollistaa normaalia suuremman
rahoitusvolyymin EIP:n edullisella rahoituksella )

— Digitaalinen sisalté Esim. 1,2 %

*  Suuri riski uuteen tuotteeseen

» EIP:nrahoituksen méaaramiljoonia (jopa kymmenia)
euroja

» Hanke onhankkeena korkeariskinenjoten ESIR voisi
mahdollistaa normaalia suuremman
rahoitusvolyymin (tai rahoituksen yleens&IP:n
edullisellarahoituksella

Esim. 0,5 %—
e Lisdksi EIP:n ESIR:n alaisuudessa kayttamat instrumentit voivat
oIIa. korkgariskisempié kuin perinteiset instrumentit (esim.
senior lainat) Valtion PPP Biotuotetehdas Digitaalinen
— EIP harkitsee ESIR:n puitteissa oman padoman ehtoisten ja . . o
Tiehanke  Tiehanke sisaltod

junior lainojen kayttamista instrumentteina
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2 a) Euroopan investointiohjelman ja ESIR-rahoituksen kuvaus 5/7
Vaikutus EIP:n lainoitukseen

Graph 1: Evolution of the EIB Lending Programme ESIR rahoitus

EURbN (EIP OSUUS)
80 12 Operations foreseen to
have EFSI support
70
= New long-term
60 | sustainable signature
level in the range shown
inthe COP 2014-2016
50 LyAdditional signatures
including operations
with potential future
40 | EFSI support
™ Exceptional signatures
30
20 | ™ Base Signature level as
per COP 2012-2014
10
# Disbursements
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Signatures 51 71 76.1 1 1 1
Disbursements \ 50 54 63.7 | 62-64 61-66 60-65
o COP 2015 - 2017
Lending actuals (+/-10% flexibility allowance)

Lahde: European Investment Bank Group, Operational Plan 2015-2017

* Kasityksemme mukaan ESIR ei kasvata EIP:n kokonaismaaraa viime vuosina toteutuneesta volyymista
— Viime vuosien toteutunut volyymi on ollut arvioitua perusmaaraa suurempi (punaiset “Exceptional” signature palkit)
— ESIR-hankkeet ovat tyypillisesti korkeariskisempia hankkeita kuin EIP:n rahoittamat hankkeet keskimaarin
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2 a) ESIR-investointiohjelman kuvaus 6/7
ESIR —rahoitusvalineen yhdistaminen muuhun EU:n rahoitukseen (ESIR FAQ kysymys 19)

* Hankkeet voivat tietyn tyyppisissa investoinneissa kuten energiatehokkuteen, infrastruktuuriin ja haja-asutusalueiden digitaaliseen
infrastruktuuriin liittyvissa investoinneissa vaatia suuren osan (50% tai enemman) julkista rahoitusta

* ESIR —rahoitus voi kohdistua korkeampiriskiseen rahoitusosaan
— Hankkeen jaljelld olevan rahoitusosuuden riski pienentyy mahdollistaen muiden rahoittajien osallistumisen

— Hanketasolla jasenvaltiot tai kansalliset kehityspankit voivat osallistua rahoittamiseen, mika mahdollistaa tarvittaessa julkisen
rahoitusosuuden kasvattamisen

e Lisaksi jasenvaltiot voivat kayttda muita tukia rahoittaakseen hankkeita joiden matala tuottotaso vaatii enemman julkista
rahoitusta.
— Merkittavid ohjelmia ovat Horisontti 2020 innovaatiorahoitus, COSME PK-yritykset, seka Verkkojen Eurooppa —véline (TEN-CEF), jonka
puitteissa tuetaan likkenne-, telekommunikaatio- ja energiahankkeita
— ESIR-rahoitusta voidaan soveltaa ns. Public Private Partnership-malliin, jossa julkinen toimija tilaa yksityiselta toimijalta palveluntuotantoon
liittyvan esim. vaylainfrastruktuuri tai toimitilakohteen pitkalla palvelusopimuksella, jonka paatteeksi kohde siirtyy julkiselle toimijalle

— Suomessa kyseeseen voivat lisdksi tulla Euroopan Aluekehitysrahaston (EAKR) tuet sekd Euroopan Maaseudun kehittamisen
maatalousrahastosta

* Komissio siirtyy jatkossa entistda enemman kdyttamaan vastikkeellisia rahoitusinstrumentteja, kuten lainoja, oman padoman
sijoituksia ja muita rahoitusinstrumentteja avustusten sijaan mahdollistamaan rahoituksen vipuvaikutuksen ja suuremman
vaikuttavuuden
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2 a) ESIR-investointiohjelman kuvaus 7/7
ESIR-rahoituksen valtiontukikysymykset

ESIR-rahoituksen valtiontukikysymyksia on kasitelty ainakin kommunikaatiossa ”The role of National Promotional Banks (NPBs) in
supporting the Investment Plan for Europe®, kohta 3.4 “State aid rules”. Alla on kasitelty kommunikaation sisalt6a ja muita
selvitystyon aikana esille tulleita valtiontukikysymyksia:

ESIRin takaama rahoitus kuten muukin EIP:n tai EIR:n rahoitus ei ole yritystukea

— Rahoitus on aina vastikkeellista

— Padinstrumentti esim. EIP:n toiminnassa on seniorilainaa tai vastikkeellista muuta rahoitusta

— Samaan rahoitushankkeeseen osallistuva jasenvaltio kuitenkin vastaa kansallisen rahoitusosuuden valtiontukisdantelyn mukaisuudesta

Padsaantona tulee osoittaa, etta toiminta ei johda markkinahairioén, mutta osoitusvelvollisuutta ei ole toiminnassa, joka kuuluu
seuraaviin ryhmiin

— De minimis - sddntojen alaisuudessa

— Ryhmapoikkeusasetuksen (651/2014) alaisuuteen kuuluvat

— Pari passu -periaatteen soveltaminen yhdessa muiden sijoittajien kanssa (ts. toimenpide on markkinaehtoinen eli tueton)

NPB —kommunikaation kohdassa 3.4 ”State aid rules” on todettu, ettd komissio on sitoutunut kuuden viikon kasittelyaikaan ESIR-
rahoituksen vastaanottavien projektien julkisen tuen arvioinnin/notifioinnin prosessissa
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2b) ESIR:n kriteerien mukaiset investointihankkeet ja rahoituksen hakuprosessi (1/6)

* ESIR:n rahoituksella tuetaan Euroopan kannalta merkittavia strategisia tuotannollisia investointeja ja kannattavia

Rahoitettavat kohteet

infrastruktuurihankkeita ja teollisia investointeja, jotka liittyvat etenkin seuraaviin sektoreihin

— a) tutkimus, kehittdminen ja innovointi, erityisesti seuraavien kautta:

Horisontti 2020 -ohjelman mukaiset hankkeet;
tutkimusinfrastruktuurit;

demonstrointihankkeet ja -ohjelmat seka niihin liittyvien
infrastruktuurien, teknologioiden ja prosessien kayttoonotto;

tuki korkeakouluille, myds yhteisty6 elinkeinoeldaman kanssa;
osaamisen ja teknologian siirto

— b) energiaalan kehittdminen ottaen huomioorEnergiaunionin
painopisteet, joihin kuuluu energian toimitusvarmuus, seka vuosien
2020, 2030 ja 2050 ilmastga energiapolitikan puitteet, erityisesti
seuraavien kautta:

uusiutuvan energian kayton tai tarjonnan lisddminen;

energiatehokkuus ja energiansadasto (siten, ettd keskitytaan
vahentdmaan energian kdyttda kysyntapuolen hallinnalla ja
rakennusten kunnostamisella);

energiainfrastruktuurin kehittdminen ja nykyaikaistaminen
(erityisesti energiaverkkoyhteydet, jakelutason dlykkaat verkot,
energian varastointi ja verkkojen synkronointi);

— ¢ likenneinfrastruktuurien ja-valineiden seka innovatiivisten
likenneteknologioiden kehittdminen, erityisesti seuraavien kautta:

hankkeet ja horisontaaliset painopisteet, jotka ovat tukikelpoisia
asetusten (EU) N:o 1315/2013 ja (EU) N:o 1316/2013 nojalla;
alykkaat ja kestavat kaupunkililkkennehankkeet (joiden tavoitteina
ovat esteettomyys sekd kasvihuonekaasujen padastojen,
energiankulutuksen ja onnettomuuksien vahentaminen);
hankkeet, joissa liitetddn solmuja Euroopan laajuisen
liikenneverkon infrastruktuureihin;

d) rahoitustuki EIR:n ja EIP:n kautta enintdédn 3 000 tydntekijan
yrityksille ja muille yhteisdille keskittyen plyrityksiin ja pieniin
mid-cap-yrityksiin, erityisesti seuraavien kautta:

e kdyttopadoman ja investointien tarjoaminen;

e riskirahoituksen tarjoaminen siemenvaiheesta
laajentumisvaiheeseen pk-yrityksille, uusyrityksille, pienille mid-
cap- yrityksille ja mid-cap-yrityksille, jotta voidaan varmistaa
teknologiajohtajuus innovatiivisilla ja kestavilld aloilla;

e) tieto- ja viestintateknologian kehittdminen ja kayttéonotto,
erityisesti seuraavien kautta:

e digitaalinen sisalto;
e digitaaliset palvelut;
* nopeat televiestintdinfrastruktuurit;
laajakaistaverkko;
f) ymparisto ja resurssitehokkuus, erityisesti seuraavien kautta:

¢ hankkeet ja infrastruktuurit ymparistonsuojelun ja
ymparistoasioiden hallinnan alalla;

¢ ekosysteemipalvelujen vahvistaminen;
e kestdva kaupunki- ja maaseutukehitys;
¢ ilmastonmuutosta koskevat toimet;

g) inhimillinen pddoma, kulttuuri ja terveys, erityisesti seuraavien
kautta:

e koulutus;

e kulttuuriala ja luovat alat;

e innovatiiviset terveysratkaisut;
¢ uudet tehokkaat ladkkeet;

e sosiaaliset infrastruktuurit seka yhteisotalous ja solidaarinen
talous;

e matkailu.

* Rahaston varoista kolme neljasosaa on tarkoitus kayttaa investointeihin edella mainituilla sektoreilla.

 Lisaksi noin neljasosa kokonaisrahoituksesta kohdistetaan vain pk- ja pienille midcap -yrityksille tarkoitettujen

rahoitusmahdollisuuksien parantamiseen valittdjalaitosten kautta
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2b) ESIR:n kriteerien mukaiset investointihankkeet ja rahoituksen hakuprosessi (2/6)
Rahoitettavat kohteet

* ESIR —rahoitusta voidaan kohdistaa kdaytanndssa kaikkiin investointeja toteuttaviin yrityksiin ja muihin
yhteisdihin pois lukien suoraa valtionriskia koskevat rahoitukset

— EIP:n normaalit lainat voidaan kohdistaa suoraan julkisen sektoreiden investointeihin

* Tukikelpoiset vastapuolet, hanketyypit ja valineet (ESIR asetus, Liite Il)
— Kaikenkokoiset yritykset ja yhteisot, mukaan lukien
* yleishyodylliset laitokset
* erillisyhtiot tai hankeyhtiot
* pk-yritykset mid-cap-yritykset
— kansalliset kehityspankit tai -laitokset taikka valittdjina toimivat rahoituslaitokset
— padoma- tai velkarahastot ja kaikki muut yhteissijoitusvalineiden muodot
— investointijarjestelyt (investment platforms)
— julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset laitokset
* alueelliset tai muut pois lukien toimet suoraa jasenvaltion riskia aiheuttavien yhteis6jen kanssa

* esimerkiksi kunnan kokonaan omistama yhtio (esim. energiayhtio) voisi tulla kyseeseen rahoituskohteena, myds ilman
kuntien takauksia

— seka vastaavan tyyppiset yhteisot

e ESIR —rahoitus kohdistunee mm. ns. “special activities” -riskiluokkaan, johon sisaltyy esimerkiksi
korkeampiriskiset yritysten T&K —hankkeet ja PPP-projektirahoitushankkeet (lzhde: paatelty asetuksen tekstimuodoista)
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2b) ESIR:n kriteerien mukaiset investointihankkeet ja rahoituksen hakuprosessi (3/6)

ESIR:n rahoituskohteiden arviointiprosessi EIP:ssa

e ESIR -rahoituksessa ei ole jako-osuuksia jasenmaittain tai toimialoittain. Hankkeet valikoituvat perustuen tehtyihin hakemuksiin ja
niiden perusteella hankkeiden arvioituun soveltuvuuteen.

* ESIR —rahoitusta arvioidaan vastaavilla kriteereilld kuin muita EIP:n rahoituskohteita/ hankkeita

— Eligibility/ Kelpoisuuskriteerit- Hankkeen tulee tayttaa EIP:n rahoitukselle asetetut kelpoisuuskriteerit, jotta sen rahoitusta voidaan
harkita. Hankkeet voivat karsiutua tdssa vaiheessa esim. kohdistumalla toimintaan, joka ei edista EIP:lle asetettuja tavoitteita.

A Jos kelpoisuuskriteerit tayttyvat, voi hanke olla rahoituskelpoinen

» Kelpoisuuskriteerit tayttavia hankkeita arvioidaan edelleen suhteellisella laadulla seka viime kadessa luottoriskin perlasteel

— Scoreboardpisteytysjarjestelmalldarvioidaan edelleen sitd miten hyvin hanke tayttaa EIP:lle ja myodnnettéville rahoitukselle asetettavia
tavoitteita (ks. my0os seuraava sivu)

— Luottoriski— Varsinainen rahoituspdatos perustuu aina rahoitettavan kohteen luottoriskiin. Riippuen siitd onko rahoitus taserahoitusta tai
projektirahoitusta, perustuu myonnettavan rahoituksen luottoriskiarvio erilaisiin arviointikohtiin

* EIR:n (Euroopan investointirahasto) rahoitustsetaan valittdjaorganisaatioille vastaavilla perusteilla. Hankekohtaiset
rahoituspaatokset perustuvat EIR:n rahoituksessa vélittdjdorganisaatioiden paatoksentekoprosessiin ja sijoitussaantoihin.
— Takaustuotteet ovat ESIR:n alla aikaisempaa suuremmassa roolissa
— Kaytannossa EIR:n rahoittamat valittajat ovat se vayla, jolla PK-rahoitukset voivat tyypillisesti vastaanottaa ESIR-rahoitusta

Rahastot
Fund of funds -sijoitukset
Takausinstrumentit, joilla jalleen rahoitetaan vélittajaorganisaatioiden omia rahoitustuotteita

My®ds EIR kehittda uusia tuotteita mm. InnovFin -tuoteperheeseen, ja on mahdollista ettd EIR osallistuu erilaisiin investointijarjestelyihin
ESIRN piirissa

e Kasityksemme mukaan EIR vastaanottaa ESIR-rahoitusta erilliselld allokaatiolla, ja EIR jakaa edelleen rahoitusta omien
rahoituskriteereiden perusteella mm. InnovFin instrumenttien kdyton laajentamiseen

— On mahdollista, etta EIR:lle tulee sovellettavaksi omia erillisid ESIR -rahoituskriteereita
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2 b) ESIR:n kriteerien mukaiset investointihankkeet ja rahoituksen hakuprosessi (4/6)

Scoreboard -pisteytysjarjestelma

e Scoreboard;pisteytysjarjestelmé (Suom.: indikaattorien tulostaulikuvaa hankkeiden tuottamaa lisdarvoa asetettuihin kriteereihin perustuen. ESIR —rahoitusta voidaan scoreboardin avulla priorisoida
hankkeisiin, jotka vastaavat hyvin rahoitukselle asetettuja tavoitteita

e Scoreboard jarjestelma perustuu neljélle pilarille, jotka hieman poikkeavat EIP:n normaalista (kolmen pilarin) pisteytysjarjestelmasta

1. ESIRtavoitteiden mukaisuus, joka tarkoittaa, ettéd hankkeen tulee tayttéda ainakin yksi ESIRaletus2015/1017, artikla 9(2)) asetettu yleinen tavoite

a)
b)

c)
d)
e)
f)
g)

tutkimus, kehittaminen ja innovointi

energia-alan kehittdaminen ottaen huomioon energiaunionin painopisteet, joihin kuuluu energian toimitusvarmuus, seka vuosien 2020, 2030 ja 2050 ilmasto- ja energiapolitiikan
puitteet

liikenneinfrastruktuurien ja -valineiden seka innovatiivisten liilkenneteknologioiden kehittdminen

rahoitustuki EIR:n ja EIP:n kautta enintdan 3 000 tyontekijan yrityksille ja muille yhteiséille keskittyen pk-yrityksiin ja pieniin mid-cap-yrityksiin
tieto- ja viestintdteknologian kehittdminen ja kayttéonotto

ympéristo ja resurssitehokkuus

inhimillinen paaoma, kulttuuri ja terveys

— Alakohdan pisteytys tapahtuu numeerisesti ja voi johtaa neljaan eri luokkaan (low, moderate, significant ja high)

2. Hankkeen laatu ja hankkeen toteuttajien kyky tuottaa arvioitavia tuloksia ja taloudellisia sek& muita yhteiskunnallisia & &guraavilla alakohdilla

a)

b)
c)
d)

Vaikutus kestavaan kehitykseen ja kasvuun, jota voidaan arvioida esim ERR (Economic rate of return) arvolla, jonka tulee olla yli 5% huomioiden positiiviset ja negatiiiviset ulkoiset
vaikutukset (externalities)

Toteuttajan kyky toteuttaa hanke tehokkaasti huomioiden hankkeen toteutettavuus seka julkisissa hankkeissa kilpailu- ja hankintalakiin liittyvat tekijat
Hankkeen kestédvyys luonnollisen ja sosiaalisen ympariston (environmental ja social) kannalta
Tyollistamisvaikutukset

— Alakohdan pisteytys tapahtuu numeerisesti ja voi johtaa neljaan eri luokkaan (marginal, acceptable, good ja excellent)

3. Rahoituksen hyddyllisyys hankkeesgadchnical and financial contribution to the projegt

a)
b)
c)

Vaikutus hankkeen rahoituksen ehtojen parantuminen suhteessa vaihtoehtoisiin rahoituslahteisiin
Vaikuttavuus muiden rahoittajien osallistumiseen hankkeen rahoitukseen
EIP:n hyodyllisyys rahoituksen mahdollistajana (mm. neuvonannon ja taloudellisen tuen kautta)

— Alakohdan pisteytys tapahtuu numeerisesti ja voi johtaa neljdan eri luokkaan (low, moderate, significant ja high)

4.  Muut indikaattorit, joilla arvioidaan erityisesti ESIfhankkeille asetettuja tavoitteita

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)

Taydentdvyys ja se mikali hanke on ns. ”special activity”-toimintaa

Vaikutukset taloudellisiin epatasapainoihin (disparities) Euroopan Unionissa

Multiplikaattori joka saavutetaan ESIR —rahoituksella

Yhteisty6 Kansallisten kehityspankkien tai investointijarjestelyiden (investment platforms) kanssa
Co-financing with European Structural and Investment Funds;

Yhteisrahoitus muiden EU instrumenttien kanssa (Esim. Horisontti 2020, CEF jne.)
Energiatehokkuusvaikutukset ja vaikutukset ilmastoon (soveltuvissa hankkeissa)

e Kutakin neljaa pilaria arvioidaan erikseen. Kullekin pilarille annetaan yhta suuri paino arvo.

e Paatoksenteko on hankekohtaista ja rahoituksen mydntamisessa voidaan huomioida myds muita, mm. maantieteellisia seikkoja seka erityisesti rahoituksen taydentavyytta, eli sitdi mahdollistaako

rahoitus hankkeiden k&ynnistymisen jotka eivét toteutuisi ilman ESi&oitusta
e Tarkempi kuvaus Scoreboard -kriteereista: http://ec.europa.eu/priorities/jobs-growth-investment/plan/docs/150722 scoreboard-delegated-act-annex_en.pdf
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http://ec.europa.eu/priorities/jobs-growth-investment/plan/docs/150722_scoreboard-delegated-act-annex_en.pdf

2 b) ESIR:n kriteerien mukaiset investointihankkeet ja rahoituksen hakuprosessi (5/6)
EIP:n (ESIR) paatoksentekoprosessi

Hanketoteuttajan b EIP .
yhteydenotto/ Scoreboard normaali Management ESIR
. . -
rahoitushakemus pisteytys Committee Investment
(EIP SUORA RAHOITUS) . m— S Wi e i) Committee
Jokainen EIP:n projekti Luottoriskin arviointi — /
l kysytaan jasenvaltiolta A Rahoitusehdot EIP ESIR /
[ Hanke EIP:n tiedossa ] )’\ T Board of Directors
. Loan Approval
Hankkeen julkaiseminen EIP:n tarkempi hankeanalyysi (Board Report)
EIP:n verkkosivuilla * Taloudellinen/Economic |

Kelpoisuus-
kriteerien|tarkistu

* Rahoitus/Financial Rahoitussopimus

* Tekninen/Technical

Komission ja jasenvaltioiden -neuvottelut

e  Ympdristé/Environmental

kannanotot

* Sosiaalinen/Social +

T Rahoitussopimus

Rahoituskanavan
4 v . ( Suora rahoitus ) Seuranta
maaraytyminen:

el L (EIP normaali, EIP ESIRInnovFin, jne.)

\_

e EIP-rahoitus EIP -rahoitus ~ o
 ESIRahoitus ~ | Rahoitus valittajakumppanien kautta .
¢ yhteistydmandaatit . (EIP normaali, EIP ES|RnhnovFin) Hanke- Hanketoteuttajan
\_* mm InnovFin P < cohta yhteydenotto/
p Rahoitus vilittdjskumppanien kautta @ alne.n *—  ahoitushakemus
EIR -rahoituksen my6ntaminen (EIR normaali, COSME, InnovFin, prosessi (VALITTAJAPANKKI/EIR-
L vdlittajdorganisaatioille L mahdolliset uudet tuotteet) ) RAHOITUS)

* Hanke allokoituu sen ominaisuuksien ja riskitason perusteella sopivampaan rahoitustyyppiin, joten hankkeiden toteuttajien nakdkulmasta ei ole
merkitystd onko hankkeen rahoitus ESIR —rahoitusta vai normaalia EIP:n rahoitusta

* Hanke voi vastaanottaa EIP:Itd useampaa rahoitustyyppid, huomioiden kuitenkin kokonaisrahoituksen maksimin (useimmissa tapauksissa 50%
investointiarvosta)

* ESIR —tuotteiden hinnoittelu ei poikkea normaalista
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2 b) ESIR:n kriteerien mukaiset investointihankkeet ja rahoituksen hakuprosessi (6/6)
EIAH - European Investment Advisory Hub

* Keskeinen osa Euroopan investointiohjelmaa on EIP:n tarjoama Euroopan laajuinen hankeneuvonta
— Hankeneuvontaa tarjotaan ns. Investointineuvontakeskuksen (European Investment Advisory Hub (EIAH) ) kautta

* Tavoitteena on parantaa hankevalmistelua ja toteutusta seka jakaa kokemuksia ja asiantuntemusta, joka voi lisata rahoituksen
saatavuutta ja varmistaa EU-varojen paremman kayton.

* Neuvontakeskus
— tulee Iahtdkohtaisesti olemaan EIP:n yllapitdma internet-pohjainen alusta, joka toimii yhdessa mahdollisten hanketoteuttajien kanssa.
— jakaa lisdksi kehittdmaansa asiantuntemusta muille osapuolille, jotta eri alueiden neuvonanto-ohjelmat hyotyisivat toistensa tyosta.

— eitule jakamaan kaikkea suoraa neuvontaa hankkeille vaan se tulee toimimaan yhteyspisteena hankkeiden toteuttajille seka viranomaisille,
jonka kautta eri osapuolet |6ytavat tarpeisiinsa soveltuvaa neuvonantoa yhteistydssa kansallisten neuvontaorganisaatioiden kanssa

* Neuvonannon lopullisesta toimittamisesta vastaa EIP, Euroopan komissio tai muut osallistuvat instituutiot keskitetysti ja paikallisten
toimenpiteiden kautta

* EIP tavoittelee erityisesti yhteistyota kansallisten kehityspankkien kanssa (NPB) neuvonantopalveluiden tarjoamisessa

* EIAHcneuvontakeskuksen toiminta k&ynnistyy asteittain syyskuusta 2015
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e EIP on ensisijaisesti hankerahoittaja, joten taserahoituksessa EIP rahoittaa yksilditya projektia tai investointiohjelmaa

Sopimus

Maksu

Palvelu

2 c) Investointien vaihtoehtoisia rahoitusmalleja 1/3
Investointihankkeen toteutus taserahoituksella

Investointihankkeen toteuttava toimija

Omaisuutta kaikki toimijan toimintaan
liittyvat hyodykkeet ja sopimukset
Hanke on osa toimijan muuta
liilketoimintaa

Muuta liiketoimintaa mahdollista
kayttaa rahoittajan riskia kantavana
elementtina /vakuutena

Sijoittajat
Oma padaoma

Rahoittajat
Vieras padoma

© == =ihankiftEsopius™ = =P

Ulkopuolinen
alihankkija

Toimitus
Maksut

Palveluiden/ tuotteiden myynti

Sopimukset/ ti
« Sopimuksetimyyni

Asiakkaat

(investointien sarjaa), johon EIP:n rahoituksen soveltuvuuden arviointi perustuu

— Rahoituksen kokonaismaaralla on rajoitus (tavallisesti) enintdan 50 % yksildidyn projektin kokonaiskustannuksesta

e Rahoituksen ehdot perustuvat lainanottajan, ei hankkeen luottoriskiin

* Yritys vastaa rahoituksesta koko toiminnallaan ja taseellaan ja rahoituksen ehdot riippuvat rahoituksen etuoikeusasemasta

(vieras padoma A korkeampi etuoikeus, oma padgoma A matalampi etuoikeus)

* Myos T&K —budjetteja voidaan taserahoituksessa tulkita investointihankkeiksi
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2 ¢) Investointien vaihtoehtoisia rahoitusmalleja 2/3
Hankkeen rahoitus hankeyhtion (teollinen toimija) kautta

Oman paaoman
ehtoinen rahoitus

Mahd. Alihankintasopimus Alihankintasopimus

q————— - - Investointihankkeen Ryl

Ulkopuolinen
———————— alihankkija

toteuttava Toimitus
hankeyhtio

Maksut Maksut

Omaisuutta

EINCENEEND]
Sopimuksen mukaiset palvelut hankkeeseen liittyvat Sopimuksen mukaiset palvelut
——————— hyodykkeet ja e e e
Toimitussopimus sopimukset <« Toimitussopimus Ulkopuolinen
rf-——-—-—-=-- -»> Vakuudet jirjestettava _—=—=== .

- . asiakas

erillisten sopimusten

Sopimuksen mukaiset maksut Sopimuksen mukaiset maksut

A | A
| I Velanhoito IInvestoinninrahoitus
Rahoitus-sopimukset | | /tuottosijoituksellel
I | .
Sopimus
L ¥ ! O
. Maksu
Oma pagoma oo o o . .
Sijoittajat Rahoittajat
_____ > joitta) _ ta) . Palvelu
e = — = ) Oma padaoma Vieras padoma
Osakassopimukset

e Projektirahoituksen kohteena on tarkasti rajattu kokonaisuus (huomioidaan hankkeen tulot, menot, riskit, omistajan sitoutuminen, sopimukset ja niiden
rakenteet jne.)
— Rahoitusta varten perustetaan oma juridinen yksikkdé A hankeyhtio (punaisella)

— Ainoastaan hankeyhtio vastaa rahoituksesta koko toiminnallaan ja taseellaan, tavallisesti toteuttajalta haetaan hankkeen rahoitukseen kohdistuvia vakuuksia, joiden
maaraa kuitenkin pyritdan rajaamaan

¢ Rahoituksen ehdot perustuvat hankkeen, eli hankeyhtion luottoriskiin mutta ei teollisen toimijan luottoriskiin
e Teollisissa hankkeissa hankkeen toteuttaja voi toimia sekd hankeyhtion alihankkijana sekd hankeyhtion asiakkaana

e Projektirahoituksessa edellytetadn tavallisesti pitkid toimitussopimuksia (joko toteuttajan tai ulkopuolisen asiakkaan kanssa), jotta rahoituksen
takaisinmaksusta saadaan mahdollisimman hyva varmuus
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2 ¢) Investointien vaihtoehtoisia rahoitusmalleja 3/3
Investointihankkeen rahoitus hankeyhtion (PPP) kautta

Oman paaoman
ehtoinen rahoitus

Investointihankkeen

Urakkasopimus

(1--=—-=-=-=-- toteuttava
Urakka hankeyhtio
‘- ________ OrEeE Sopimuksen mukaiset palvelut
Maksut ainoastaan (NN - LIEEIE
hankkeeseen liittyvat Flalle[ﬂsgplmu_s ->
Kunnossa- / yllapitopalvelut hyoédykkeet ja
R sopimukset === = = = = -
Kunnossapitosopimus Vakuudet jdrjestettdva Maksumekanismin mukaiset
- — === - - erillisten sopimusten maksut
B kautta
Maksut
'
Hankkeen toteuttajat ‘ I ‘
Omiitallvifttaf/a||iSGSFi myos 1 . I investoinnin rahoitus
yhti6ta, jolloin teknisen Rahoitussopimukset I 1 Velanhoito. I
toteutuksen laatu sidotaan I / tuotto sijoitukselle
hankkeen taloudelliseen 1 | .
onnistumiseen + . Sopimus
| |
. Maksu
Oma pagoma 0a.-a q 5 0
Sijoittajat Rahoittajat
_____ > joitta) _ ta) . Palvelu
- — — = Oma padaoma Vieras padoma
Osakassopimukset

* PPP-hanke on projektirahoituksen tietty muoto, jossa toteuttaja projektiyhtion kautta solmii pitkdaikaisen sopimuksen julkisen palvelun tai hyodykkeen
toimittamisesta julkiselle tilaajalle
¢ Mahdollisia PPP-mallilla saavutettavia hyotyja
— Investoinnin toteuttaminen yksityiselld padomalla valtion budjetin tulo- ja menoarvion ulkopuolelta voi aikaistaa hankkeen toteutumista ja sen yhteiskuntahyotyja
— Investoinnin nopeampi toteutuminen ilman budjettirajoitteita voi pienentda kokonaisinvestointikustannusta
— Kohteen ylld- ja kunnossapito on varmistettu koko sopimusjaksolle ja projektin kustannukset julkiselle sektorille lukitaan sopimuksentekohetkellad
— Malli kannustaa toteuttajaa riskien tunnistamiseen ja hallintaan
— Erilaiset toimintamallit mahdollistavat julkisen sektorin tilaajaosaamisen kehittamisen
— Elinkaareen keskittyva toteutusmalli kehittaa tarjoajaosaamista ja hankkeisiin osallistuvia toimialoja
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2 d) Suorat ESIR-rahoitusinstrumentit 1/4

EIP suora taselaina

Investointihankkeen toteuttava toimija

Omaisuutta kaikki toimijan toimintaan

liittyvat hyodykkeet ja sopimukset
Hanke on osa toimijan muuta

lilketoimintaa

Muuta liiketoimintaa mahdollista
kayttaa riskia kantavana elementtina

/vakuutena

Sijoittajat
Oma padaoma

Rahoittajat
Vieras pddoma

A

N Ulkopuolinen
Toimitus . .o
= =ihaKifEsopihus= = =P alihankkija

Maksut

Palveluiden/ tuotteiden myynti

=== -> Asiakkaat

Rahoitusvastuun jakaminen EIP:n ja muun rahoittajan kesken
tapahtuu hanketasolla mutta ei yhtiotasolla, koska
rahoituksen maara rajoittuu 50%:iin investoinnin
kokonaisarvosta, mutta voi olla huomattavasti matalampi
taseen kokonaisrahoitustasolla

yksil6idyn investointi-

I D EIP, korkeintaan 50%
hankkeen kokonaisarvosta

Muut rahoittajat

* EIP:n rahoitus taserahoituksena on normaalia taserahoituslainaa

e EIP rahoittaa korkeintaan 50% yksiloidyn investointihankkeen vaatimasta pddomasta, mutta rahoitus kohdistuu yritykseen
yleisemmin taseen kokonaisrahoituksen kautta
— Esim. T&K —investoinneissa seurataan sitd, etta rahoitusta kdytetdaan hankkeeseen sovittu maara
— rahoituksen maara rajoittuu 50%:iin investoinnin kokonaisarvosta, mutta voi olla huomattavasti matalampi osuus taseen

kokonaisrahoitustasolla

— Loppuosa 50% erityisesti taserahoituksessa voi koostua esim. muista lainoista tai rahoituksesta, seka tulorahoituksesta
* On tarkoitus, etta ESIRin avulla taserahoituksessa voitaisiin aikaisemmasta poiketen kayttdd myuds heikomman etuoikeuden lainoja
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Oman padoman
ehtoinen rahoitus

2 d) Suorat ESIR-rahoitusinstrumentit 2/4
EIP suora laina projektiyhtiolle

Investointihankkeen

Urakkasopimus
{---—-—--- toteuttava
Urakka hankeyhtio
== —————— - B Sopimuksen mukaiset palvelut
Maksut T = == = - — — -
ainoastaan Tl
i (EEIE]
hankkeeseen liittyvat Fla|ie|gSgplmu_§ J
Kunnossa- / yllapitopalvelut hyodykkeet ja
D sopimukset === —————
Kunnossapitosopimus Va.kfjudet jér!'estettévé Maksumekanismin mukaiset
e = = = = —_ — - erillisten sopimusten maksut
L] 1 - kautta
Maksut
.
Hankkeen toteuttajat A I A
omistavat tavallisesti myds 1 1 investoinninraoitus

yhtitta, jolloin teknisen
toteutuksen laatu sidotaan

i R fl I i
e I 1 {i ’ . EIP, korkeintaan 50%
: : / | kokonaisarvosta
S § Sijoittajat Rahoittajat
- — — = Oma pdadoma Vieras padoma
° i Muu rahoittaja esim. pankki,

vahintdan 50% kokonaisarvosta
Rahoitusvastuun jakaminen EIP:n ja muun
rahoittajan kesken tapahtuu
projektiyhtiétasolla, koska rahoituksen maara
rajoittuu 50%:iin investoinnin kokonaisarvosta

* EIP:n rahoitus projektiyhtiolle on normaali projektirahoituslaina. EIP rahoittaa korkeintaan 50% hankkeen vaatimasta padaomasta

e Useimmiten EIP:n enimmaisosallistumismaara voi projektirahoitetuissa hankkeissa olla maksimissaan 50% rahoitettavan hankkeen
vieraan padaoman maarasta

e Heikomman etuoikeuden lainojen strukturointi voi projektiyhtiossa olla yksinkertaisempaa kuin taserahoituksessa
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2 d) Suorat ESIR-rahoitusinstrumentit 3/4
EIP:n heikomman etuoikeuden laina sijoittajalainoissa

Rahoitusvastuun jakaminen EIP:n
Oman padoman ja sijoittajan kesken tapahtuu
ehtoinen rahoitus lainatasolla, koska heikomman
etuoikeuden lainan maara
rajoittuu 20%:iin investoinnin

Investointihankkeen

Urakkasopimus

=== ———— toteuttava kokonaisarvosta
Urakka hankeyhtio
- -- M_kl_ - - Omaisuutta jopl“u“:""rkaiewi"em_t - — e —— . —
F— & Palvelusopimus = I 7 B EIP:nrahoitus
unnossa- 1 yizptopael hyodykkeet j M .
I e I | 15MEUR o | heikommalla
unnossapitosopimus - Vakuudet jarjestettava Maksumekanismin mukaisef i .
e~ — K_ - :( _D_ - erillisten sopimusten maksut ' — . etUOIkeude”a
Mt == === —— - kautta _— e . . . i
Maksut
Hankkeen luleu.ttala.t ) .
:}r‘ntlzt[aav?;‘tlz:t:!:::ger:vos innin rahoitus Re |tta us A'AA
toteutuksen laatu sidotaan . e . .
Vieras Sijoittajat:
Luottoluokitus padoma Sijoittaja * Instituutiosijoittajat
omapiion BBB ¢ Velkarahastot
_____ L Sijoittajat Rahoittajat
« = — — = Oma padoma Vieras padoma 145 M EU R
o esim. 160 MEUR

* EIP tarjoaa project bond —mallia, jolla voidaan hakea rahoitusta suoraan padomamarkkinoilta
— Mallissa EIP tarjoaa luottotukea (joko suoraa rahoitusta tai rahoitussitoumuksen) projektille, joka laskee liikkeelle joukkovelkakirjan.
— Tavoitteena on mahdollistaa instituutiosijoittajien osallistuminen investointihankkeiden rahoittamiseen
¢ Rahoitusmallin sovelluskohteena on mm. TEN —liikennehankkeet
— Projektibondirahoitus voisi soveltua erityisesti TEN T, TEN E, seka laajakaistahankkeisiin

e EIP:n enimmaisosallistumismaara voi olla maksimissaan 200 MEUR tai 20% vieraasta (senior) pddomasta
— Tavoitellaan hankkeiden luottokelpoisuuden korottamista A-AA luokkaan (ei AAA luokkaan, joka on paras mahdollinen)
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2 d) Suorat ESIR-rahoitusinstrumentit 4/4

EIP:n ehdollinen padaomitussitoumus sijoittajalainoissa

Rahoitusvastuun jakaminen EIP:n
ja sijoittajan kesken tapahtuu
lainatasolla, koska
rahoitussitoumuksen maara
rajoittuu 20%:iin investoinnin

Oman pidédoman kokonaisarvosta

ehtoinen rahoitus

Urakkasopimus Investointihankkeen
“1-—-—-—--- toteuttava
Urakka hankeyhtio

EIP:n padaomitus-sitoumus

—— ===

Pt I [ ”Letter of credit”
- Omaisuutta opmuksen el -
Maksut ainoastaan -> P I
hankkeeseer) liittyvat <« > Tllaaja I 15 M E U R I
| | e e it L o -2 Sitoumus padomittaa
Kunnossapitosopimus Vakuudet jarjestettava TR \ hankeyhtiéti tuo puskuria
-] - = = e - erillisten sopimusten maksut . i )
D kautta \ sijoittajalle ja parantaa
) ekt y ‘ Luottoluokitus 1 luottokelpoisuutta, esim. tasolta
Hankkeen toteuttajat .
e e S ! 1 vestominmatoits BBB tasolla A tai AA
i s | | 1) A-AA /
e Y : Vieras paaoma
Luottoluokitus e
BBB Sijoittajat:
Oma pazoma o . esim. 160 o " R . T .
_____ L|  Sijoittajat Rahoittajat Sijoittaja Instituutiosijoittajat
« — — — = Oma padoma Vieras padoma M EU R N
r esim. 160 MEUR Velkarahastot

* Vaihtoehtona rahoitetulle mallille EIP tarjoaa mallia, jossa EIP sitoutuu antamaan projektiyhtiolle junior velkaa mikali hanke vaatii
ennakoitua enemman padomia (junior velalla maksetaan senior velkaa pois)

— Malli vastaa rahoitettua mallia, mutta rahoitusta ei suoraan sijoiteta hankkeeseen vaan rahoitus on ehdollinen ja se kaytetaan mikali sita
tarvitaan

— Mallissa EIP:It3 ei sitoudu pddomaa vaan hyvaa luottokelpoisuutta hyddynnetaan letter of credit -sitoumuksen muodossa

— Malli on riippuvainen EIP:n luottokelpoisuuden sadilymisesta jatkossa, koska ehdollisen sijoituksen arvo on osittain riippuvainen myds
lainanantajasta

— Malli lisaa hankkeen kaytettavissa olevaa kokonaisrahoitusmaaraa, joka on hyva asia erityisesti rakennusvaiheessa
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2 e) Valilliset ESIR-rahoitusinstrumentit 1/5
Rahoitusmuoto — Valittajapankin rahoitus

e Valittajapankit voivat rahoittaa pk-yrityksia jotka
tayttavat ElP:n rah0|tUksen krltee”t Investointihankkeen toteuttava toimija

- Omaisuutta kaikki toimijan toimintaan
liittyvat hyodykkeet ja sopimukset

Ulkopuolinen

! e o ) alihankkija
e Euroopan investointipankin valittajapankkitoiminta | e on 053 (oimian MU
perustuu rakenteeseen, jossa EIP rahoittaa : E‘Jﬁaﬂﬁﬁ-ﬁgL'liiﬁfﬂ.‘iﬂ'iﬁ-.nﬁ
valittajapankkia, joka edelleen lainaa rahoituksen /vakuutena

rahoitusta vastaanottavalle pk-yritykselle st
Slakkaa’
Sijoittajat Rahoittajat
Oma padoma Vieras padoma

* Valittajapankki tekee lainapaatokset ja vastaa
rahoitettavan osapuolen velkariskista

Velka yritykseltad I Yrityksen rahoittaminen
pankille

* EIP:n rahoitus hyddyttaa rahoitettavaa toimijaa
madaltuneena rahoituskustannuksena

Vé I ittéj é p a n k ki Rahoitusvastuun jakaminen EIP:n

ja valittajapankin kesken tapahtuu
valittajapankin tasolla, koska
vilittajapankki kantaa
tdysmaaraisesti riskin

e Suomessa EIP:n lainoja ovat vélittaneet ainakin

_ OP'POhJOla myodnnetyista lainoista
— Nordea VelkapankiltaElP:Ilel TVélinﬁjépankinrahoittaminen
— Aktia
* Kasityksemme mukaan joissakin jasenmaissa HI.1 weni
kdytetaan suhteellisesti enemman valittdjapankkien VU | Bank

rahoitusta kuin Suomessa
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2 e) Vililliset ESIR-rahoitusinstrumentit 2/5
Rahoitusmuoto — Paddomasijoitusrahasto

e Ns. Venture Capital- ja Private Equity- rahastot, joiden
toimintamalli perustuu yhtididen omistamiseen seka

myOhemm|n néiden SijOitUSten myynt”n Investointihankkeen toteuttava toimija
- Omaisuutta kaikki toimijan toimintaan . Ulkopuolinen
* Karkealla tasolla eri tyyppiset toimijat voivat erota toisistaan  Hankeon oes tomian mits alihankkija
esim. seuraavasti: liiketoimintaa
- Muuta liiketoimintaa mahdollista

— Venture Capital: kayttdd riskid kantavana elementtind
¢ Kasvuvaiheen yritykset el
¢ sijoittajan omistusosuus 50% tai alle yhtion omasta pddomasta
e Useita pienia sijoituksia eri yhtioihin Sijoittajat Rahoittajat

¢ Usein erityisesti teknologia alan kasvuyritykset Oma pd&oma Vieras padoma
A

4====-—-—= - Asiakkaat

Maksut

— Private Equity:
¢ Tavallisesti kypsemmat yritykset
¢ Sijoittajan omistusosuus tavallisesti 100% yhtion omasta pddomasta
e Suuria sijoituksia pieneen joukkoon yhtioita

Osakeomistus tai muu oman

Pasomasiioi inen i i
aaomasijoitus paaoman ehtoinen instrumentti

* Toimintaa eri toimialoilla :a”mn;ml é
— Mezzanine velkarahastot: e . S 0
e Oman pdadoman ominaisuuksia sisaltavat velkarahoitustuotteet SlJ oltusra ha sto o § é
e Suomessa toimivat rahastot ovat usein erityistilanteisiin sijoittavia — E
toimijoita
|
* EIF:1la on rajoitteita siina miten iso osa rahaston sijoituksesta Rahaston osuus l T sioius '
voi olla EIF:n sijoittamaa seka myos absoluuttisia rajoitteita X
yksittdisten rahastosijoitusten euromaariin liittyen Hallinnointiyhtién sijoitus  <€-%------ !
— My6s EIP on tehnyt joitakin sijoituksia infrastruktuuriin sijoittaviin (oman - et e eahasto0n
padidoman) rahastoihin -

Rahoitusvastuun jakaminen EIR:n

- Sijoitusrahasto tekee sijoituspaéttoksen omaan Muut sijoittajat j2 muiden rahoittjin kesken

sijoitussuunnitelmaan ja sisaiseen prosessjierustuen e
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2 e) Vililliset ESIR-rahoitusinstrumentit 3/5
Velkarahasto

* Kansainvalisesti viime vuosina on syntynyt erityisesti
isoja institutionaalisia sijoittajia palvelevia rahastoja,
jotka sijoittavat hyvin pitkiin velkainstrumentteihin

. . . - Omaisuutta kaikki toimijan toimintaan . Ulkopuolinen
korkeamman etuoikeuden senior rahoituksella ittyvat hyddykkeetja sopimukset o alihankkija

- Hanke on osa toimijan muuta
liiketoimintaa

Investointihankkeen toteuttava toimija

- Muuta liikketoimintaa mahdollista
kayttda riskid kantavana elementtind

* Pitkien velkainstrumenttien tuottoprofiilit vastaavat Jvakuutena
hyvin erityisesti elakeinstituutioiden vastuita, ja
toimivat hajautuksena perinteisemmille laina- ja Siottajat Rahoitiaat festies
osakesijoitusinstrumenteille o Vmspfﬂma

Velkamuotoinen

sijoitus Yrityksen rahoittaminen

* Velkarahastoihin sijoituksia voivat tehda seka EIP ja IEF

Hallinnointi

— Toimijoilla voi olla rajoitteita siind miten iso osa rahaston —

sijoituksesta voi olla EIF:n sijoittamaa sekd myos % 0
absoluuttisia rajoitteita yksittdisten sijoitusten euromaarille Velkarahasto i E E>
— Sijoituspaatokset voivat perustua sijoitusrahaston mm. —> T
sijoitussuunnitelmaan, hallinnointiyhtion kokemukseen, seka i
kohdeyritysten laatuun (maantieteellinen, sektori jne.) N l T i
perustuen e i
Hallinnointiyhtién sijoitus -\ ------ !
- Sijoitusrahastot tekevat paatoksia omaan ]| =
sijoitussuunnitelmaan ja siséiseen prosessiin Rahoitusvastuun jakaminen EIRn
perustuen Muut sijoittajat b ranostossata. |
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2 e) Vililliset ESIR-rahoitusinstrumentit 4/5

Takaus

* Rahoituksen lisaksi EIR tarjoaa takauksia
rahoituslaitoksille ja sijoittajille, jotka rahoittavat ja
sijoittavat Pk-yrityksille

* Takauksen vastaanottajat voivat olla rahoittajia (suora
takaus) tai takaajia (vastatakaus)

* Takaukset eivat kohdistu yksittaisiin kohteisiin, vaan
EIR takaa laajempaa salkkua, jonka vastuille takaus
annetaan

* Takaustuotteita on paljon erilaisia
— COSME - EIR
— Innovfin SME — EIR
— Innovfin Midcap — (EIP:n hallinnoima)

Investointihankkeen toteuttava toimija

- Omaisuutta kaikki toim

ijan toimintaan

liittyvat hyodykkeet ja sopimukset
- Hanke on osa toimijan muuta

liiketoimintaa

- Muuta liikketoimintaa mahdollista
kayttda riskid kantavana elementtind

[vakuutena

Sijoittajat
Oma padoma

Rahoittajat
Vieras padoma

A

Velkamuotoinen
sijoitus

Yrityksen rahoittaminen

Rahoituslaitos /

Sijoittaja

IELEIR

TTEE
| -
l“ |
"

Takaus kutsutaan
jos velallinen ei
suoriudu
velvoitteistaan

4----——-—=-—=-=-=-

Ulkopuolinen
alihankkija

Asiakkaat

Rahoitusvastuun jakaminen EIR:n
ja muiden rahoittajien kesken
tapahtuu salkkutasolla.

EIF vastaa suhteessa
takauksen méaaraan
velkojalle
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2 e) Vililliset ESIR-rahoitusinstrumentit 5/5
Investointijarjestelyt / Investment platform

Investment platform (investointijarjestely) on rahoitusjarjestely,
jonka kautta pysytaan tukemaan ESIR —projekteja,
investointijarjestely voi olla esim.

a) kansallisia tai alueellisia jarjestelyja, joihin on koottu useita
investointihankkeita tietyn jasenvaltion alueella;

b) usean maan kattavia tai alueellisia jarjestelyja, joihin on koottu
hankkeista tietyllda maantieteellisellad alueella kiinnostuneita
kumppaneita useista jasenvaltioista tai kolmansista maista;

c) aihekohtaisia jarjestelyja, joihin on koottu tietyn alan
investointihankkeita;

Investointijarjestely arvioidaan kuten muutkin hankkeet ja
samoilla perusteilla ESIR -rahoitusarvioinnissa

Mahdollinen toimintatapa voisi olla esimerkiksi hankeyhtio, joka

toimii rahastotyyppisesti

— Voi olla my®6s erilaisia hoidettuja tileja tai sopimusperusteisia
ratkaisuja, mutta EIP:n palautteen mukaan selkeintd olisi perustaa
yhtio, joka toimii rahoituksen juridisena vastapuolena

Suomen rahoitusmarkkina toimii hyvin, joten joustavat vélineet
voisivat mahdollistaa investointikapeikkojen rahoittamisen

Euroopan komissio on sitoutunut arvioimaan
valtiontakausvaikutukset ESIR yhteisrahoitusjarjestelyissa
kuuden viikon aikana jarjestelyiden jouduttamiseksi

Investointijarjestelyiden puitteissa voisi olla mahdollista
paketoida ja jalleen rahoittaa pk-yritysten lainoja, kasvattaen
naita rahoittaneiden toimijoiden rahoituskapasiteettia

Muut

o Investointi-
rahoittajat/

sijoittajat jarjestely

T Investointijarjestelyn rahoittaminen

Investment
L‘ Bank

fl I il European

Rahoitusvastuun jakaminen EIP:n
ja muiden investointijérjestelyyn
osallistuvien rahoittajien kesken
tapahtuu investointijarjestelyssa,
johon eri osapuolet sitoutuvat eri
maarilla
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2 f) Kansallisten kehityspankkien (NPB) rooli 1/3

e Komissio on julkaissut kommunikaation NPB:ihin (National Promotional Bank) liittyen (Communication from the European Commission to the
European Parliament and the Courdilorking together for jobs and growth: The role of National Promotional Banks (NPBs)adrtisgthe
Investment plan for Europejota on vedetty yhteen seuraavassa

* NPB:lla viitataan kansallisiin kehityspankkeihin
— NPB:t toimivat tavallisesti yhden jasenvaltion alueella investointeja mahdollistavana toimijana
— NPB:t toimivat tavallisesti valtiontakauksen piirissa
— Kesalla 2015 kahdeksan NPB:td ovat sitoutuneet rahoittamaan ESIR:id, yhteensd 34 MRD euron arvosta.
e llmoittautuneet NPB:t eivat rahoita ESIR:id suoraan, vaan osallistuvat rahoittajina kansallisiin hankkeisiin, joiden rahoittamiseen ESIR

osallistuu
e Tarkoituksena on paikata investOintikapeikkOja Investointihankkeentoteuttava toimija
- pk'yritykSEt - [_)_maisl..uutt'ix kaikkitqimijarjtoimintaan _______ Ulkopuolinen
— Sosiaalinen ja taloudellinen infra TSRy el Sepm i sat BEE RS alihankkija
- Hankeonosatoimijanmuuta  EEEEEEEEEEEE -
— Erityisesti pitkat rahoitusjaksot investointihankkeiden rahoituksessa liiketoimintaa

- Muuta liiketoimintaa mahdollista
kayttad riskid kantavana elementtind
Jvakuutena

e ESIRissa NPB:illd on erityinen rooli

———————— -
— EIPja EIR voivat rahoittaa ja taata NPB:ita ESIR:n alaisuudessa « Sopimukset/myynti N
— NPB:t voivat osallistua hankkeisiin kanssarahoittajina Sl Rahoittajat || _ _______._
ma paaoma Vieras paaoma i aksu
— FErityinen rooli tiedon vélittamisessa A w A

¢ Tiedon ja hyvien kaytantdjen jakaminen
e EIAH (Advisory Hub) kansallinen yhteyspiste

NPB

* Neuvontapalvelut toiminnoissa, joissa rahoitus J Jj ) European
EIAH ei tarjoa palveluita }/ I h anav::tment
i

Jasen-

NPB — oman NPB — vieraan

padoman padoman
ehtoinen ehtoinen

valtio

takaus

takaus
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2 f) Kansallisten kehityspankkien (NPB) rooli 2/3

e NPB:t voivat edullisen rahoituksen takia johtaa kilpailun vaaristymiseen rahoitusmarkkinoilla, jos kaupallisilla rahoittajilla olisi edellytyksia
rahoittaa hankkeita

e Kaytantoja NPB:iin liittyen

NPB:in tulisi toimia ainoastaan sektoreilla joilla on markkinahairié (market failure)

Tasapuolinen rahoituksen tarjoaminen toimialoilla joilla on kilpailua

Toiminta kaupallisten rahoituslaitosten kautta jos rahoitettavalla sektorilla/toimialalla on tarjolla kaupallista rahoitusta
Taloudellisesti kestavat investoinnit, jotta rahoittaminen ei synnyta odottamattomia pddomitustarpeita

Itsendinen paatoksenteko, ei poliittista ohjausta

Riskienhallinta ja toiminnan kontrollien rooli

* NPB perustamisessa tulisi [ahtokohtaisesti osoittaa, ettd toiminta ei johda markkinahairiodn, poikkeuksena toiminta, joka kuuluu
seuraaviin ryhmiin

De-Minimis sdantdjen alaisuudessa
Ryhmapoikkeusasetuksen (651/2014) alaisuuteen kuuluvat toimialat
Pari passu periaatteen soveltaminen yhdessa muiden sijoittajien kanssa

24.9.2015
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2 f) Kansallisten kehityspankkien (NPB) rooli 3/3

e ESIR:iin liittyvat ohjeet korostavat NPB:iden roolia yhteistydssa, tiedon valittamisessa ja ESIR —rahoituksen jalkauttamisessa
¢ NPB kommunikaatiossa (COM (2015) 261/2) todetaan, etta jasenvaltiot, joilla ei vield ole NPB:ta voivat harkita sellaisen perustamista

e Toimialoja joilla NBP:t toimivat, sekd Suomessa naita toimialoja palvelevat eritysrahoittajat

e PK-yritykset Finnvera, (Tekes)

e Kunnat Kuntarahoitus Oyj , Pohjoismaiden Investointipankki
e Sosiaalineninfra Kuntarahoitus Oyj, Pohjoismaiden Investointipankki
* Vientirahoitus Finnvera

e Yritysrahoitus Tesi, Finnvera, Pohjoismaiden Investointipankki

* Innovaatiorahoitus (Tekes)

e Maatalouden rahoitus  Ei toimijaa Suomessa
e Infrastruktuurin rahoitus Pohjoismaiden Investointipankki, (NEFCO)
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 Alla ndhdaan yleinen kuvaus (ei tyhjentava) nykyisista EIP:n ja EIR:n tuotteista, kaikki nykyiset tuotteet eivat ole

2g) Nykyiset EIP:n ja EIR:n rahoitusinstrumentit

ESIRahoitukseen kuuluvia tuotteita

« ESIR:n myo6ta EIP:n on tarkoitus laajentaa tuotevalikoimaa paremmin vastaamaan erilaisten hankkeiden
yksityiskohtaisiin tarpeisiin

EIP suora rahoitus

ElIPvalittaméa/epéasuora
rahoitus

EIR valittama rahoitus

European
d Investment
J Bank

e Projektilainat
* Kehyslainat

» Pankkien valittamat lainat

* EIP Project Bond

* InnovFin Midcap growth
finance
* InnovFin Large projects

* InnovFin Midcap Guarantee

* InnovFin SME Guarantee

Inno Fln e InnovFin VC
* InnovFin Infectious Diseases
* [nnovFin Energy Demo
Projects
— Padomasijoitukset oman
— padoman ja vieraan
— padoman rahastoihin
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3. HANKKEIDEN JA RAHOITUSKAPEIKKOJEN KARTOITUS

24.9.2015 Inspira

43



3a) kyselyn toteutus

€ ¢ €ja elinkeinoministerit tekee pikaisella toimeksiannolla kyselya Euroopan investointiohjelmaan liittyvasta Euroopan
strategisen investointien rahaston (ESIR)rahoituksesta Kyselyn tavoitteena on kartoittaa miten rahastosta saadaan
maksimaalinenhydty suomalaisilleyrityksille ja julkisen sektorin toimijoille, tunnistaa mahdolliset toimijoiden kohtaamat
investointien rahoituskapeikot ja arvioida sellaisten investointien suuntaaantavat volyymit, jotka soveltuisivat
rahoitettavaksiESIR;rahoitukseenperustuvillainstrumenteilla. €

* Kysely toimitettiin EK:n, Yrittdjien ja Inspiran toimesta arviolta yli 4 000 vastaajalle, joka koostui yrityksista ja julkisen sektorin
toimijoista

* Vastauksia on analysoitu erityisesti seuraavista nakokulmista
— Investointien jakautuminen eri toimialojen yritysten ja eri tyyppisten julkisen sektorin toimijoiden valilla eri sektoreille
— Investointien rahoituskapeikkojen jakautuminen eri kokoisten yritysten, eri kokoisten investointien ja eri toimialojen valilla
— Eri kokoisten yritysten ja julkisten sektorin toimijoiden kdyttamien rahoitusinstrumenttien analysointi.

e Kyselytulosten tarkemman analyysin lisdksi Inspira ja TEM ovat kdyneet haastattelumuotoisesti lapi joitakin osapuolia, joiden
vastaukset voivat poiketa muista erilaisesta nakékulmasta johtuen
— Liikennevirasto
— Kuntaliitto

— Asiantuntijoita ja rahoitusmarkkinaosapuolia
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3b) Vastaajien tiedot
Kaikki vastaajat

® Julkinen sektori (ml. valtion
tai kuntien liikelaitokset ja
kuntayhtymat)

Yhteensa ® Yritykset (ml. valtion tai
kuntien yhti6t)

236

B Muut
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3b) Vastaajien tiedot
Julkinen sektori ja yritykset

Julkinen sektori Yritykset

12 % 61

Yhteensd %
9 29 kpl
31%
m Valtion yksikkd m Mikroyritys (Yrityksen palveluksessa alle 10 henkil6&)
o PK-yritys (Yrityksen palveluksessa 10-49 henkil63)
Kunnan yksikko m Small Mid-cap-yritys (Yrityksen palveluksessa on 50-499 henkil63)
m Sairaanhoitopiiri Mid-cap-yritys (Yrityksen palveluksessa on 500 - 3 000 henkil63)
Muu kuntayhtyma ® Suuri yritys (Yrityksen palveluksessa on yli 3 000 henkil63)
® Muut = Muut
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3b) Vastaajien tiedot
Vastaajien toimialat

Vastaajien(yritykset) toimialat

Maatalous, metsatalous ja kalatalous (01-03) 2
Kaivostoiminta ja louhinta (05-09) 0
Teollisuus (10-33) 65
Sahko-, kaasu- ja lampdohuolto, jadhdytysliiketoiminta (35) 10
Vesihuolto, viemari- ja jatevesihuolto, jatehuolto ja muu 3
ymparistén puhtaanapito (36-39)

Rakentaminen (41-43) 11
Kauppa (45-47) 17
Kuljetus ja varastointi (49-53) 9
Majoitus- ja ravitsemistoiminta (55-56) 1
Kiinteistdalan toiminta (68) 1
Palvelut liike-elamalle (69-82) 18
Terveys- ja sosiaalipalvelut (86-88) 11
Muut palvelut (58-66, 85, 90-96) 15
Muut toimialat (00) 14
Muut 20
Yhteensa 197
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3c) Investoinnit
Vuosina 2016-2018 suunniteltujen investointien suuruudet

e Lukumaarallisesti suurimman

Vastaajien maara, kpl vastaajaryhman investointimaarat vuosina

O 20 40 60 80 100 120 140 2016-2018 ovat alle 7,5 MEUR (53 %
vastaajista).
1) Ei ole suunnitteilla investointeja  [JJl| 20 — 8 % vastaajista ei suunnittele investointeja

3 seuraavalle vuodelle.

2)0-7,5milj. € [ NNINIGGEGEEEEEEEEN 2o
3)7,5-19mili. € |G 3¢
4)20-39milj.€ | o
5)40-99milj. € [ 15
6)100-249milj. € [ 15
7)250-1000 milj. € [ 12

8)yli1000milj.€ | 3
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3c) Investoinnit
Vuosina 2016-2018 suunniteltujen investointien suuruudet — Julkinen sektori

* Julkisella sektorilla investointien suuruudet
hajautuivat melko tasaisesti, kuitenkin niin
0 1 2 3 4 5 6 7 ettd mukana on myds toimijoita joilla on
hyvin suuria investointeja

Vastaajien maara, kpl

1) Ei ole suunnitteilla investointeja [l 1
2)0-7,5milj. € NG -
3)7,5-19milj. € NG ¢
4)20-39milj. € |1EGNEN 2
5)40-99 milj. € [ NG
6) 100 - 249 milj. € | NG :
7)250-1000 milj. € |G 2
8)yli1000 milj. € |NGTTEGN 2
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3c) Investoinnit

Vuosina 2016-2018 suunniteltujen investointien suuruudet - Pienet yritykset (liikevaihto alle 50 MEUR)

Vastaajien maara, kpl
0 20 40 60 80 100

1) Ei ole suunnitteilla investointeja || 17
2)0-7,5milj. € |G o-
3)7,5-19mili. € R 16
4)20-39milj.€ |1
5)40-99milji.€ 0
6)100-249mil. € 0
7)250-1000 milj. € | 2

8)yli1000milji.€ 0

Pienilla yrityksilla investointitarve on
kdytanndssa alle 20 MEUR muutamaa
poikkeusta lukuunottamatta.
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3c) Investoinnit
Vuosina 2016-2018 suunniteltujen investointien suuruudet - Suuret yritykset (liikevaihto yli 50 MEUR)

e Suuremmilla yrityksilla on
investointitarpeita myds suuremmissa
0 > 10 15 20 25 luokissa, mutta suurin tarve on myos O -
7,5 MEUR valilla.

Vastaajien maara, kpl

1) Ei ole suunnitteilla investointeja ] 1
2)0-7,5mij. € [IININIEGEGE >
3)7,5-19mili. € |GGG 11
4)20-39milj.€ HIIEIEGEGN ¢
5)40-99 milj. € |GGG °
6) 100- 249 milj. € |GGG °
7)250-1 000 milj. € |G 3

8)yli1000 mili. € 0
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Investointien jakautuminen eri sektoreihin

a) Tutkimus- ja kehitysinvestoinnit

b) Energia-alan ja energiatehokkuuden investoinnit

c) Lilkenneinvestoinnit tai liikenneteknologian
kehittdminen

d) Tieto- ja viestintateknologian, -palveluiden ja -
infrastruktuurien kehittdminen

e) Ymparisto ja resurssitehokkuus

f) Koulutus-, terveydenhuolto-, kulttuuri- ja
matkailupalvelut ja niihin liittyvat infrastruktuurit

g) Alle 3 000 henkildn yrityksen muut investoinnit
tai kayttopdaomatarpeet

Muu investointikohde

0 20

3c) Investoinnit

Vastaajien maara, kpl

40 60 80

I 75
I s

I 27
I  :o
I -/
I /o
I 7
I /o

100

Eniten investoidaan Tutkimus- ja
kehitysinvestointeihin, Tieto- ja
viestintateknologian, -palveluiden ja-
infrastruktuurien kehittamiseen, ja
alle 3000 henkilon yrityksen muihin
investointeihin tai
kayttopadomatarpeisiin.

236:sta vastaajasta 110:1la on
suunnitteilla investointeja
useammalla kuin yhdella sektorilla (47
%)
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3c) Investoinnit

Investointien jakautuminen eri sektoreihin — Julkinen sektori

a) Tutkimus- ja kehitysinvestoinnit

b) Energia-alan ja energiatehokkuuden investoinnit

c) Lilkenneinvestoinnit tai liikenneteknologian
kehittdminen

d) Tieto- ja viestintateknologian, -palveluiden ja -
infrastruktuurien kehittaminen

e) Ymparisto ja resurssitehokkuus

f) Koulutus-, terveydenhuolto-, kulttuuri- ja
matkailupalvelut ja niihin liittyvat infrastruktuurit

g) Alle 3 000 henkilon yrityksen muut investoinnit
tai kdyttopdaomatarpeet

Muu investointikohde

Vastaajien maara, kpl

0 5 10 15 20 25

Julkisella sektorilla tullaan
investoimaan eniten Koulutus-,
terveydenhuolto-, kulttuuri- ja
matkailupalveluihin ja niihin liittyviin
infrastruktuureihin.

67:std vastaajasta 13:a on
suunnitteilla investointeja
useammalla kuin yhdella sektorilla (45
%).
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3c) Investoinnit

Investointien jakautuminen eri sektoreihin — pienet yritykset (liikevaihto alle 50 MEUR)

a) Tutkimus- ja kehitysinvestoinnit

b) Energia-alan ja energiatehokkuuden investoinnit

c) Lilkenneinvestoinnit tai liikenneteknologian
kehittdminen

d) Tieto- ja viestintateknologian, -palveluiden ja -
infrastruktuurien kehittaminen

e) Ymparisto ja resurssitehokkuus

f) Koulutus-, terveydenhuolto-, kulttuuri- ja
matkailupalvelut ja niihin liittyvat infrastruktuurit

g) Alle 3 000 henkilon yrityksen muut investoinnit
tai kdyttopdaomatarpeet

Muu investointikohde

0 10 20 30

Vastaajien maara, kpl
40 50 60

I
I

-
I ¢
I

I

Eniten investoidaan Tutkimus- ja
kehitysinvestointeihin, Tieto- ja
viestintateknologian, -palveluiden ja-
infrastruktuurien kehittamiseen, ja
alle 3000 henkilon yrityksen muihin
investointeihin tai
kayttopadomatarpeisiin.

131:std vastaajasta 54:11a on
suunnitteilla investointeja
useammalla kuin yhdella sektorilla (41
%).
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3c) Investoinnit

Investointien jakautuminen eri sektoreihin — suuret yritykset (liikevaihto yli 50 MEUR)

a) Tutkimus- ja kehitysinvestoinnit

b) Energia-alan ja energiatehokkuuden investoinnit

c) Lilkenneinvestoinnit tai liikenneteknologian
kehittdminen

d) Tieto- ja viestintateknologian, -palveluiden ja -
infrastruktuurien kehittaminen

e) Ymparisto ja resurssitehokkuus

f) Koulutus-, terveydenhuolto-, kulttuuri- ja
matkailupalvelut ja niihin liittyvat infrastruktuurit

g) Alle 3 000 henkilon yrityksen muut investoinnit
tai kdyttopdaomatarpeet

Muu investointikohde

Vastaajien maara, kpl

10 15 20 25

30

Eniten investoidaan Tutkimus- ja
kehitysinvestointeihin, Tieto- ja
viestintateknologian, -palveluiden ja-
infrastruktuurien kehittamiseen, ja
alle 3000 henkilon yrityksen muihin
investointeihin tai
kayttopadomatarpeisiin.

66:sta vastaajasta 37:11a suunnitteilla
investointeja useammalla kuin yhdella
sektorilla (56 %).
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3d) Rahoitus

Eri rahoitusinstrumenttien tarkeys tulevissa suunnitelluissa hankkeissa

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Tulorahoitus 17 %

Omat varat 57 % 21%

Pankkilaina Suomessa toimivalta liikepankilta 16%

Investointi- ja innovaatioavustukset ja -tuet 39 % 29%

Laina erityisluottolaitokselta (esim. EIP, NIP, Kuntarahoitus, Finnvera) 21%

Luottolimiitti 25 % 27%

Leasingrahoitus  [INFT7 39% A% |

Projektirahoitus yhden tai useamman kumppanin kanssa 20%

Projektirahoitus ilman kumppaneita 20%

Oman padoman ehtoinen rahoitus (padomasijoitus, osakeanti) 14% 25%
Laina e moyhtidlta 17% 69 %

Laina (erityisluottolaitokselta tai likepankilta) julkisen sektorin toimijan... INNFEZEE 14% 7 T
Sijoittajalaina (esim. instituutionaaliselta sijoittajalta) 14%

Pankkilaina muulta kuin Suomessa toimivalta liikepankilta 14%
Joukkovelkakirja 11%

Heikomman etuoikeuden laina 11%

M 1) Hyvin tarked 2) Vihdn tirked W 3) Ei aiota kiyttaa

Joukkovelka-
kirja-rahoitusta
ja heikomman
etuoikeuden
lainaa ei olla
kdyttamassa yli
80%
tapauksista.

Tulorahoitus ja
pankkilaina
Suomessa
toimivalta
liikepankilta ovat
kaytetyimmat
rahoitus-
muodot.
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Laina erityisluottolaitokselta {esim. EIP, NIP, Kuntarahoitus, Finnvera)
Tulorahoitus

Pankkilaina Suomessa toimivalta liikepankilta

Omat varat

Investointi- ja innovaatioavustukset ja -tuet

Laina (erityisluottolaitokselta tai liikepankilta) julkisen sektorin toimijan...

Pankkilaina muulta kuin Suomessa toimivalta likepankilta
Oman padoman ehtoinen rahoitus (pddomasijoitus, osakeanti)
Projektirahoitus yhden tai useamman kumppanin kanssa
Luottolimiitti

Leasingrahoitus

Laina emoyhtislta

Projektirahoitus ilman kumppaneita

Sijoittajalaina (esim. instituutionaaliselta sijoittajalta)
Joukkovelkakirja

Heikomman etuocikeuden laina

M 1) Hyvin tarked

3d) Rahoitus

Eri rahoitusinstrumenttien tarkeys tulevissa suunnitelluissa hankkeissa— Julkinen sektori

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
66 % 17%
59 % 24%
28%
48 % 28%
21%
21% 21%
| 149% | 24% 6% |

14 % 17 % 69 %

31%
10 % 31%
55%
FEFA 10% I T
31%
® 14%

38%

10%

2) Vahan tarked

W 3) Ei aiota kayttda

100 %

Heikomman
etuoikeuden
lainaa ei aiota
kayttaa julkisella
sektorilla noin 90
% tapauksista
— Myos
sijoittajalaina ja
laina
emoyhtidlta
eivatole
suosittuja

Julkisella sektorilla
suosituimpia
rahoitusinstru-
mentteja ovat
lainat
erityisluottolai-
toksilta, Suomessa
toimivilta
liilkepankeilta,
tulorahoitus ja
omat varat
Projektirahoitusta
harkitsee noin
40% vastaajista
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Tulorahoitus

Pankkilaina Suomessa toimivalta liikepankilta

Omat varat

Investointi- ja innovaatioavustukset ja -tuet

Luottolimiitti

Laina erityisluottolaitokselta {esim. EIP, NIP, Kuntarahoitus, Finnvera)
Leasingrahoitus

Projektirahoitus ilman kumppaneita

Projektirahoitus yhden tai useamman kumppanin kanssa

Oman padoman ehtoinen rahoitus (pddomasijoitus, osakeanti)

Laina (erityisluottolaitokselta tai liikepankilta) julkisen sektorin toimijan
Laina emoyhtislta

Sijoittajalaina (esim. instituutionaaliselta sijoittajalta)

Pankkilaina muulta kuin Suomessa toimivalta likepankilta
Heikomman etuocikeuden laina

Joukkovelkakirja

M 1) Hyvin tarked

3d) Rahoitus

Eri rahoitusinstrumenttien tarkeys tulevissa suunnitelluissa hankkeissa — Pienet yritykset

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
74.% 17%
11%
59 % 21%
29%
ENEA 24%
26 % 20%
I 31% A7 |
18 % 18%
16 % 21%
15 % 28%
IO 15%
| 8% | 18% . J4% |
16 %

EE 7 % I T L7

12%

7 % I - - Y

2) Vahan tarked

W 3) Ei aiota kayttda

Joukkovelka-
kirja-rahoitusta
ja heikomman
etuoikeuden
lainaa ei olla
kayttamassa yli
80%
tapauksista.
My®ds lainat
ulkomailla
toimivilta
lilkepankeilta
ovat vahaisia.
Tulorahoitus,
omat varat ja
pankkilaina
Suomessa
toimivalta
liilkepankilta ovat
kaytetyimmat
rahoitus-
muodot.
Projektirahoitust
a harkitsee noin
40% vastaajista
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3d) Rahoitus

Eri rahoitusinstrumenttien tarkeys tulevissa suunnitelluissa hankkeissa — Suuret yritykset

Tulorahoitus

Omat varat

Pankkilaina Suomessa toimivalta liikepankilta

Investointi- ja innovaatioavustukset ja -tuet

Laina emoyhtislta

Laina erityisluottolaitokselta {esim. EIP, NIP, Kuntarahoitus, Finnvera)
Luottolimiitti

Joukkovelkakirja

Sijoittajalaina (esim. instituutionaaliselta sijoittajalta)
Projektirahoitus yhden tai useamman kumppanin kanssa
Leasingrahoitus

Oman padoman ehtoinen rahoitus (pddomasijoitus, osakeanti)
Projektirahoitus ilman kumppaneita

Pankkilaina muulta kuin Suomessa toimivalta likepankilta

Laina (erityisluottolaitokselta tai liikepankilta) julkisen sektorin toimijan

Heikomman etuocikeuden laina

M 1) Hyvin tarked

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
15%
56 % 18%
20%
ENEA 33%
18%
24 % 23%
20% | 32% 2% |

L 17% e /6% |

12%
14% 17%
48%
[_109% | 20% 8% |
17 %
11% 23%

- A 11%
¥ 8%

2) Vahdn tirked W 3) Ei aiota kdyttia

My®ds suurilla
yrityksilla
tulorahoitus,
omat varat ja
pankkilaina
Suomessa
toimivalta
lilkepankilta ovat
kaytetyimmat
rahoitus-
muodot.
Myoskadan
suuret yritykset
eivat suosi JVK-
/sijoittajalainoja
tai heikomman
etuoikeuden
lainoja
rahoituksessa
Projektirahoitust
a harkitsee noin
30% vastaajista
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Tiukat vakuusvaatimukset

Rahoitusta ei ole saatavilla tarpeeksi

Rahoituksen erityisehdot (kovenanttiehdot) ovat liian
tiukkoja

Yrityksen oma padoma ei ole riittavalld tasolla
rahoituksen saamiseksi

Julkisen talouden budjetti rajoittaa investointien
rahoitusta (Julkisen sektorin toimijat)

Rahoitusta ei ole saatavilla riittavan pitkalle ajalle
(tarjolla olevan rahoituksen maturiteetti liian lyhyt)

Rahoituksen hinta ei mahdollista kannattavaa
investointia

M 1) Investoinnin estdva haaste

2) Suuri haaste

3e) Rahoitus
Rahoituskapeikot

0% 10% 20% 30 % 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 %100 %

23% 27 % 37%

m 18% 25% 49 %
m

16%

W 3) Pieni haaste 4) Ei ole haastetta

Vakuusvaatimukset muodostavat
suurimman investoinnin estavan
haasteen koko vastaajaryhmalle.

My®os rahoituksen saatavuus on
haaste
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3e) Rahoitus
Rahoituskapeikot — Julkinen sektori

0% 10% 20% 30 % 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 %100 % e Julkisella sektorilla lekisen talouden
budjetti muodostaa selkeasti

Julkisen talouden budjetti rajoittaa investointien 9 E a5 suurimman investointien
rahoitusta (Julkisen sektorin toimijat) - ’ [ ’ rahoituskapeikon.

— 21 vastaajaa 29:sta koki asian

Rahoitusta ei ole saatavilla riittvin pitkille ajalle ; vahintaan suureksi haasteeksi
. . . e X 14% 28% 55%
(tarjolla olevan rahoituksen maturiteetti liian lyhyt)
Vritvk { ole riittavalls tasoll
rityksen oma padoma ei ole riittévall3 tasolla i7 % -
rahoituksen saamiseksi

Rahoitusta ei ole saatavilla tarpeeksi 10% 66 %

Rahoituksen hinta ei mahdollista kannattavaa

14% %
investointia : 31% 2%

Rahoituk ityisehdot (k ttiehdot t lii

ahoituksen erityise c.) ( O\I.renan iehdot) ovat liian 10% 288 2%

tiukkoja
10%
Tiukat vakuusvaatimukset 17% 72%
M 1) Investoinnin estdva haaste 2) Suuri haaste M 3) Pieni haaste 4) Ei ole haastetta
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3e) Rahoitus
Rahoituskapeikot — Pienet yritykset

0% 10% 20% 30 % 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 %100 %

Tiukat vakuusvaatimukset 18% 29% 28% 24%

Rahoitusta ei ole saatavilla tarpeeksi 14% 27% 32% 27 %

Rahoituksen erityisehdot (kovenanttiehdot t i ,

Yrityksen oma padoma ei ole riittavalld tasolla

11% %
rahoituksen saamiseksi ° 21% 28% 39%
Julkisen talouden budjetti rajoittaa investointien =
rahoitusta (Julkisen sektorin toimijat) ° 4 19% 62%

Rahoituksen hinta ei mahdollista kannattavaa or _
I i i 8 ‘)’b 18 % 29 %
investointia

22%

Rahoitusta ei ole saatavilla riittavan pitkalle ajalle w 32%
(tarjolla olevan rahoituksen maturiteetti liian lyhyt) - :

M 1) Investoinnin estdva haaste 2) Suuri haaste M 3) Pieni haaste 4) Ei ole haastetta

Pienilla yrityksilla haasteet jakautuivat
suhteellisen tasaisesti, mutta tiukat
vakuutusvaatimukset ja rahoituksen
saatavuus ovat merkittdvimmat
haasteet.
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3e) Rahoitus
Rahoituskapeikot — Suuret yritykset

0% 10%20% 30% 40% 50% 60 % 70 % 80% 90%100%  * Suurilla yrityksilla on vahemman
investoinnin estdvia haasteita, ja heilla
Rahoitusta eiole sa.atavilla riittéiv{ein pit.ké:l.lle ajalle o T £0% merkittavin haaste on rahoituksen
(tarjolla olevan rahoituksen maturiteetti liian lyhyt) kovenanttiehdoissa sekid mahdollisesti

myds rahoituksen maturiteeteissa.
Rahoitusta ei ole saatavilla tarpeeksi 18% 45 %

Tiukat vakuusvaatimukset % 18% 50%
Rahoituk ityisehdot (k ttiehdot t i
ahoituksen erityise ;Ul{(kz}.r:nan iehdot) ovat liian I 27% 399

2%

Yrityksen oma p?aoma ei ole .rutta.valla tasolla I 14% 56%
rahoituksen saamiseksi
Rahoituksen hinta ei mahdollista kannattavaa
investointia

5%

Julki talouden budjetti rajoittaa investointi
ulkisen talouden budjetti rajoittaa investointien 85 %

rahoitusta (Julkisen sektorin toimijat)

M 1) Investoinnin estdva haaste 2) Suuri haaste M 3) Pieni haaste 4) Ei ole haastetta
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3 e) Havainnot kartoituksesta

* Vastaajajoukosta suurimmalla osalla on investointihankkeista ja ainoastaan 8%:lla vastaajista ei ollut
investointeja
— Vastanneiden investointien kokonaisvolyymi on noin 9 MRD euroa seuraavan kolmen vuoden aikana

* Kolmasosa vastaajista kokee haasteita investointien rahoittamisessa ja ESIR kiinnostaa kyselyn vastanneita
toimijoita
— Vastaajista 42 % toivoi lisdtietoa ESIR-rahoituksesta
— Vastaajista 22 % olivat halukkaita osallistumaan ESIR-rahoituksen kehittamiseen

* Pienempien yritysten (alle 50 M€ liikevaihto) joukossa:
— Investointien rahoitukseen liittyvat haasteet ovat yleisia

e Suurempien yritysten (50-1000 M£ liikevaihto) joukossa:
— Rahoituksen saatavuus paranee pieniin yrityksiin verrattuna.
— Ongelmia ovat rahoituksen maturiteetti seka erityisehdot (kovenantit).
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4. ESIR-RAHOITUSVALINEEN POTENTIAALIN ARVIOIMINEN
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4a) ESIR rahoitusvalineen potentiaalin arvioiminen
Erilaisten hanketyyppien potentiaali

' JULKISENALVELUNTUOTANNON
INFRAkaytettavyysperusteiset maksut
toimitiloista tai vaylahankkeista

S

SAANNELTY INFRAIm.
sahkonsiirto,vesi

UUSIUTUVA ENERGIA
SYOTTOTARIFFILLA

Matalariskiset, Julklseen /
infratuotantoon liittyvat projektit |

Julkinen sektori
Investointiympariston
kehittaminen erilaiset
rahoitusmuodot hyvaksyvaksi seka
nadiden rahoitusmuotojen
arvioiminen osana normaalia
investointien valmisteluprosessia
(esim. erityyppiset PPP-mallit)

VAYLAHANKKEET KYSYNTARISKILLA

Tutkimus ja innovaatiotoiminta

Potentiaalia tutkimus- ja teknologiainfrastruktuureiden,
innovaatiohubien, pilottiymparistdjen, innovatiivisten kasvuyritysten ja
verkostojen seka tutkimuksen kaupallistamisen rahoittamiseen, mutta
lisatietoa mekanismista ja mm. yhdistelmarahoituksesta H2020: n kanssa
saadaan syksymmalla komissiosta ja EIP:sta

PKyritykset

Mahdollisuuksien tarjoaminen
investointihankkeille toimialoilla, joilla
ei ole kaytettavissa erilaisia
rahoitusmahdollisuuksia

(esim. TEN-T)

ENERGIANTUOTANTO
MARKKINARISKILLA

TEOLLISET HANKKEJE)TLLA PITKA
TOIMITUSSOPIMUS EIKA HINTARISKIA
esim. energiantuotanto Mankala-mallilla

DIGITAALINEN INFRA

Korkearlsklsemmat

tai pitkaaikaiset raaka-aineen tai jalosteen
infrastruktuuriin liittyvat | toimitussopimukset 3
investoinnit |
TEOLLISET INVESTOINTIHANKKEET, JOIHIN /
S SISALTYY MARKKINARESHfi. /
b kaivoshankkeet, digitaalinen
infrastruktuuri T
Tuotannaliset PRIVATE EQUITYYYPPISET
H investoinnit
Suuret yritykset SIJOITUKSET OPERATIIVISEEN

Heikompietuoikeuksisten seka TOIMINTAAN

pidempien laina-aikojen
tarjoamat mahdollisuudet seka
investointiympariston
kehittyminen

KASVUYRITYSTEN RAHOITTAMINEN /
VENTURE CAPITAL SIJOITUKSET /

Operatuwseen toimintaan
kohdistuvat investoinnit

Riski
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Hanke-
koko

Erityinen rooli on kansallisella jarjestelmalla johon
kuuluu mm. Finnveran, Tekesin ja Teollisuussijoituksen
toiminta

ESIR rahoitus voi kohdistua kansallisten toimijoiden

toimenpiteisiin esim. seuraavilla tavoilla

* Finnvera voi antaa luottoja, joihin se saa ESIR-
takauksen (ml. Tekes-avusteisten hankkeiden
puuttuvan vieraan padoman (yrityksen oman
rahoitusosuuden) kattamiseen)

* Valittajapankit voivat saada takauslimiitin tai
jalleenrahoitusta EIP:ta pk- ja Midcap-luototukseen
(ml. Tekes-avusteisten hankkeiden
omarahoitusosuuden kattamiseen)

* Teollisuussijoitus voi rahoittaa yrityksia yhdessa
EIR:n valittdjarahastojen kanssa

* Tekes Paaomasijoituksen ja EIR:n yhteisen
bisnesenkelirahaston perustaminen kuuluu
selvitettaviin mahdollisuuksiin

Mahdolliset puutteet rahoituksen tarjonnassa

* Eitoimijoita investment platform-
investointijarjestelyiden toteutukselle

» Vilittdjaorganisaatioiden sekd hankkeiden
sektorien yhteensopivuus ei tiedossa

A Markkinoilla tulisi muodostaa investment platform

-investointijarjestelyita

4a) ESIR-rahoitusvalineen potentiaalin arvioiminen

pk-yritykset

» PKgyritysten nakokulmasta ESIR-rahoitusvilineita
voidaan kohdistaa investointihankkeisiin
paaasiallisesti seuraavien valineiden kautta:

* EIR:n jakama rahoitus valittdjarahastoille
* Investment platform -investointijarjestelyt
Vialittajapankit

TEOLLISET HANKKEJE)TLLA PITKA
TOIMITUSSOPIMUS EIKA HINTARISKIA
esim. energiantuotanto Mankala-mallilla
tai pitkaaikaiset raaka-aineen tai jalosteen
toimitussopimukset

TEOLLISET INVESTOINTIHANKKEET, JOIHIN |
SISALTYY MARKKINARESHfi. /../

kaivoshankkeet, digitaalinen

infrastruktuuri

Tuotannolliset -
investoinnit PRIVATE EQUITYYYPPISET

SIJOITUKSET OPERATIIVISEEN
TOIMINTAAN

KASVUYRITYSTEN RAHOITTAMINEN /
VENTURE CAPITAL SIJOITUKSET /

Operatiiviseen toimintaan . .
kohdistuvat investoinnit R | S kl
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4a) ESIR-rahoitusvalineen potentiaalin arvioiminen

Tutkimus- ja innovaatiotoiminta

Hanke-
koko
A
* Potentiaalia tutkimus- ja

teknologiainfrastruktuureiden,
innovaatiohubien, pilottiymparistojen,
innovatiivisten kasvuyritysten ja
verkostojen seka tutkimuksen
kaupallistamisen rahoittamiseen

Cs e T‘"E(SLUSET HANKKEJE)TLLA Ei:I;KA

* Lisatietoa mekanismista ja mm. TOIMITUSSOPIMUS EIKA HINTARISKIA

yhdistelmarahoituksesta H2020: n esim. energiantuotanto Mankala-mallilla
k d K 3115 tai pitkaaikaiset raaka-aineen tai jalosteen

anssa saadaan syksymmalla toimitussopimukset
komissiosta ja EIP:sta TEOLLISET INVESTOINTIHANKKEET, JOIHIN /

SISALTYY MARKKINARESH.
kaivoshankkeet, digitaalinen
infrastruktuuri T e
"""""" Tuotannoliset
investoinnit - PRIVATE EQUITYYYPPISET
SIJOITUKSET OPERATIIVISEEN
TOIMINTAAN
KASVUYRITYSTEN RAHOITTAMINEN /
VENTURE CAPITAL SIJOITUKSET
Operativiseen toimintaan . L
kohdistuvat investoinnit RIS kl
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Hanke- 4a) ESIR rahoitusvalineen potentiaalin arvioiminen
koko Suuret yritykset

» Suurten yritysten/hankkeidemakdkulmasta ESIR-rahoitusvalineita voidaan kohdistaa investointihankkeisiin
4 paadasiallisesti seuraavien valineiden kautta:
* EIP:n suora tase- ja projektirahoitus senior- ja heikompietuoikeuksisten lainojen muodossa
* Investment platform —investointijarjestelyt mahdollistamaan sektorikohtaiset rahoitukset
* Suurten yritysten investoinnit seka hankeyhtiorakenteet soveltuvat myos Invest in Finland -tyyppiseen suoria
ulkomaisia investointeja tav0|ttelevaan t0|m|ntaan

' VAYLAHANKKEET KYSYNTARISKILLA
(esim. TEN-T)

ENERGIANTUOTANTO
MARKKINARISKILLA

DIGITAALINEN INFRA TEOLLISET HANKKEJE)TLLA PITKA
TOIMITUSSOPIMUS EIKA HINTARISKIA

esim. energiantuotanto Mankala-mallilla

Korkearlsklsemmat tai pitkdaikaiset raaka-aineen tai jalosteen
infrastruktuuriin liittyvat | toimitussopimukset |
investoinnit |
TEOLLISET INVESTOINTIHANKKEET, JOIHIN /

SISALTYY MARKKINARESIfd. /

kaivoshankkeet, digitaalinen
infrastruktuuri

* Mahdolliset puutteet rahoituksen tarjonnassa Tuotannolliset nvestoinnit
* Voidaanko investointeja aikaistaa jos toteutukseen on tarjolla erilaisia rahoitusvalineita?
* Eitoimijoita investment-platformien toteutukselle
» Heikompietuoikeuksisten lainojen seka sijoittaja/JVK —lainojen kaytosta rajallisesti kokemuksia
(Projektirahoitusmuotoiset hankkeet mahdollisesti helpompia strukturoida)
e Muiden ESIR-vdlineiden kuin seniorlaina -instrumenttien kaytto suurissa investoinneissa maksimoi
hankkeisiin osallistumisen myos kaupallisten rahoittajien nakdkulmasta

Riski

24.9.2015 ]nspira 69



4a) ESIR rahoitusvalineen potentiaalin arvioiminen

A P
JULKISERALVELUNTUOTANNON-..
INFRAkaytettavyysperusteiset maksut '
toimitiloista tai vaylahankkeista

SAANNELTY INFRAIm.
sahkonsiirto,Vesi

UUSIUTUVA ENERGIA

MARKKINARISKILLA

DIGITAALINEN INFRA

infrastruktuuriin liittyvat
investoinnit

» Julkisen sektorin investointihankkeiden
nakdkulmasta ESIR-rahoitusvalineita voidaan
kohdistaa investointihankkeisiin paaasiallisesti
seuraavien valineiden kautta:

* EIP:n suora tase- ja projektirahoitus senior- ja
heikompietuoikeuksisten lainojen muodossa
hankkeille

* Investment platform —investointijarjestelyt
mahdollistamaan sektorikohtaiset
investointihankkeiden valmistelut

Julkinen sektori

SYOTTOTARIFFILLA VAYLAHANKKEET KYSYNTARISK |LLA
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr (ESi m. TEN -T)
Matalariskiset, julkiseen J
infratuotantoon liittyvét projektit| ENERGIANTUOTANTO

* Julkisen ja yksityisen sektorin
kumppanuushankkeet (PPP) ovat tyypillisia
ESIR-rahoitettavia hankkeita
e Suomessa kehittyva

projektirahoitusmarkkina
* Kansainvaliset toimijat ovat kiinnostuneita
Pohjoismaista, mutta hankemaara on pieni
e Budjetointikdytannoista johtuvat rajoitteet
ja lainsaadannolliset esteet tulisi selvittaa

* Lisdksi kunnilla on yritystoiminnan

mahdollistamiseen ja kehittamiseen
perustettuja rahastoja ja kehitysyhtioita,
joiden rahoitukseen tai joiden kohteiden
rahoitukseen ESIR voi soveltua

Riski
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LIITE 2

Velkarahoitusinstrumenttien lyhyet kuvaukset
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LIITE 1: Velkarahoitusinstrumenttien lyhyet kuvaukset
Vieras paaoma

Pankkirahoitus
* Pankkien kyky rahoittaa pitkia investointihankkeita on viime vuosina heikentynyt mm. sadntelyvaatimusten johdosta

* Suomessa toimivat pohjoismaiset pankit ovat suhteellisesti ottaen paremmassa asemassa nykymarkkinassa verrattuna muihin
pankkeihin

Suorat sijoittajalainat
* Suoria lainoja on kaytetty eurooppalaisissa infrahankkeissa pankki- ja JVK rahoituksen valimuotona
— Suora laina on lainanottajan ja lainanantajan valinen (kahdenvilinen laina) transaktio.

— Verrattuna pankkilainoihin mahdollistavat suorat lainat pidemmat rahoitusjaksot mutta soveltuvat JVK-lainoja paremmin pienempiin
hankkeisiin ja voivat olla edullisempia, sekd ehdoiltaan joustavampia

* Euroopassa on vakiintunut erityisesti Saksan Schuldschein -markkina
— Myobs esim. suomalaiset kunnat ovat nostaneet lainoja Schulschein -markkinoilta

JVK-rahoitus

e Perinteisesti JVK —markkinat liittyvat yritysten rahoitukseen, mutta erityisesti viime vuosina JVK markkinoita on pyritty kehittamaan
suuntaan, jossa myds investointihankkeita voitaisiin lisdantyvissa maarin rajoittaa joukkovelkakirjoilla.
— Pohjois-Amerikassa paaasiallinen keino infrahankkeiden rahoittamiseen ovat pddomamarkkinat ja JVK-muotoiset lainat

* Sijoittajien nakokulmasta infrastruktuuria pidetaan kiinnostavana koska omaisuuserat vastaavat hyvin yllapidettyina sijoittajien pitka
sijoitusjaksoja, jotka liittyvat esim. elakevastuisiin.

e Mikali JVK-lainan luottoluokitus on korkea, voi pitkdimaturiteettinen (yli 10 tai 15 vuotta) JVK -laina olla hinnoittelultaan
kilpailukykyinen verrattuna saman pituiseen pankkilainaan, johtuen ndiden erilaisesta saantelysta
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LIITE 1: Velkarahoitusinstrumenttien lyhyet kuvaukset
Joukkovelkakirjat investointihankkeissa (esim. infrastruktuuri)

3,5%

3,0%

2,0%

maksuvaikeuksiin (default), tarkastelujakso 1990-2010

35
>
5
k=X
c
(]
£
=
(]
0,
1 s I ~- -
© 1,0% T~
gf 1% =~
& N~
‘e 0,5% / = -
3 pt I
2 0,0%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Vuotta tarkastelun alusta/ luottoluokituksen myoéntamisesta
— = Projektirahoitus (keskimaarin) —— Moodys A —— Moody’s Baa — Moodys Ba

Hankkeet keskimaarin Erinomainen luottokelpoisuus Investment grade-taso Non-investment grade -taso

* YIl4 on kuvattu eri luottoluokitustasojen mukaisten velkapapereiden default-todennakoisyyden (todenndkoisyys, etta velallinen
joutuu maksuveikeuksiin) kehittyminen velan kestoaikana (lahde: Moody’s / Infrastructure Journal)
e Eriluottoluokituksen omaavat perinteiset JVK-yrityslainat kehittyvat hyvin eri tavalla kuin projektirahoitetut hankkeet

— Alkuvaiheessa projektirahoitettu hanke on korkeariskisempi kuin non-investment grade luokkaan sijoittuva Ba —tason velkapaperi (default-
todennakaisyys 1,5%-2,0%)

— Projektirahoitetun hankkeen toiminnan jatkuessa, laskee riski hyvin matalalle tasolle, jolloin luottoriski on parempi kuin vastaavan
maturiteetin A —luottoluokituksen omaava velkapaperi
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LIITE 1: Velkarahoitusinstrumenttien lyhyet kuvaukset
Velkarahastot

Mid to large
cap
[funds tend to be
Pan-European)

small to Mid
cap
[funds tend to be
lacal)

[nstriment

Return

Approoch

Relgtions with
banks

Big Pan-European private debt players [no differentigtion by instrument]

= ¥
- -
-
——————— r——-——-——————-——-——-——————\-——-——-———-——-——-——-———-——-——-——————-——-——-——————-——-——-——
SME Bonds Funds
(ferlien minibong, Germon l
I Mitzlstandsaneihen, stc) | Multi asset-class Debt Funds
(frem senior to mezzanine]
| State-backed e 1 >
I Senior-Debt |"_________.__.____'|
Funds I Suomessa on rajallisesti 1
| h erityisesti matalamman riskin I
| Bank-sponsored | velkarahastoja !
Senior-Debt I'_______________|
| Funds B0 Debt Fund
t Funds
l B ¥ §
- I -
| Independent Pure mezzanine Funds
\ Senior-Debt Funds /
~ / -
Bank Mon-Bank Mon-Bank Unitranche Non-Bank Senior Mon-Bank Senior + Mezzaning High Yield -
Finanding Senior Senior + Hyhbrid [minor) Hyhrid
[Corporate]  [Corporate or |significant)
Leverage)
~ 3%-1% ~ 4%-5% ~ 5%-7% ~ 5%-5% ~ T%-10% =10% =10% DEPE‘”}E”
marke
Bow Ticking Flexible solutions, bespoken transactions, full understanding of the business, no sector restrictions, no template, Bow Ticking

flexible repayment structure based on cash flows, international view, speed in execution, incentive for the lender to

- Alonezside Alone<ide or

banks without banks

bee fully involved if a difficult situation ooowrs .

Without Alongzside or Without banks

banks without banks

Alongside or
without banks

Lahde: http://www.eif.org/news_centre/publications/eif_wp_25.pdf

Depending on
market
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LIITE 2

ESIR —casehankkeiden lyhyet kuvaukset
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Tiedossa olevat ESIR —hankkeet

. L Total EIB financ
Country Sector Description Objectives Promoter Total cost (approx.) (aopgrox ) €
Infrastructure fund investing |The fund targets mezzanine and equity-type
in large energy-related investments primarily in greenfield energy- COPENHAGEN
Denmark Energy projects, with a focus on related projects with a focus on offshore wind, [INFRASTRUCTURE DKK 15 billion DKK 560 million
offshore wind, biomass and |biomass, and electricity transmission, mainly in|PARTNERS K/S
transmission. Northern and Western Europe.
The project concerns selected
i t ts of th . .
inves merl1 > orthe . |The project corresponds to the EU policy
promoter's RDI programme in| . - .
. orientations to promote private sector and
the areas of biotechnology / . .
. competitive innovation. Part of the
chemical process . . .
expenditures will take place in less developed
Energy, water, LTS LI or transition regions. The project would hence
Spain =nerey, * |biorefineries, water i e b s el . ABENGOA SA EUR340 million EUR170 million
industry be eligible for EIB financing under Article 309
treatment, advance power . "
of the EU Treaty, point c) "Knowledge
eI Economy (i2)" - "Research and Development"
energy. The activities will be —,,Y . . e
. . .~ |and "Innovation" as well as a) Projects for
IO Ll CEIR G developing less developed regions
Spain between 2015 and ping P glons.
2018.
The project supports an innovative approach
by French regions of "tiers financement",
Programme-loan to support |established to provide technical and financial
Energy, energy efficiency investments |assistance to homeowners and homeowner PUBLIC ENTITY(IES), - -
France Industry in private residential associations for energy efficiency retrofit. The |ACCEPTABLE BANK(S) B lnlen B Riinlicn
buildings in France. project will involve public and public-private
entities as well as commercial banks to provide
long-term funding to final beneficiaries.

Lahde: http://centreforaviation.com/analysis/european-airports-the-juncker-plan-efsi-should-encourage-investment-in-europes-infrastructure-237347
*Myohemmin toteutuvat hankkeet voivat poiketa paljon pilottihankkeista
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Tiedossa olevat ESIR -hankkeet

Country Sector Description Objectives Promoter Total cost (approx.) (Tao;ZImEXIE; IELES
The project covers all stages of

The project covers the promoter's research O, pre—cllnlf:a.I
activities in the fields of plasma-derived CETCIRRIETS E5Wal e alieE]

Spain Industry . . . . . development. The project will be GRIFOLS SA Not disclosed EUR100 million
therapies, diagnostics and medical solutions ,
{5 el managed from the company's '

headquarters in Barcelona, Spain.

Construction of a new 1.3 million tonnes The new bio-product mill will

Finland Industry per annum (tpa) bio-product mill in replace the old pulp mill in the METSA FIBRE OY Not disclosed EUR275 million
Aznekoski, Finland. same location.
The project is part of the promoter's
investment programme to extend the gas
distribution networks in Spain for the The project will allow for the
period 2015-2018. The investments replacement of more polluting
envisaged by the promoter include mainly fuels by cleaner and cheaper

Spain Energy the construction of new pipelines of various natural gas in the residential, REDEXIS GAS SA EUR250 million EUR125 million
operating pressures to reach unserved commercial and industrial sectors.
Spanish customers who currently rely on Parts of the project will be located
fuel oil and propane for heating and in EIB cohesion priority regions.
cooking purposes. The investment schemes
are located in various parts of the country.
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Tiedossa olevat ESIR -hankkeet

Country [Sector Description Objectives Promoter Tretiel et | el 1 e
(approx.) |(approx.)
The project comprises investment in two of Arvedi's
. . , north Italian production sites for the modernisation
Financing of part of the promoter's . . FINARVEDI EUR227 .
Italy Industry modernisation brogramme and downstream extension of production processes, SPA million EUR100 million
prog introduction of new products and research and
development (R&D) activities in steel products.
The main benefit that is expected to arise from the
project is better access to primary healthcare and
social services in the regions of Ireland. The ability to
Development of up to 14 primary care |nt.roduc.e. r.1ew models. (.)f service .dellvery N purpose- NATIONAL
. . . built facilities and additional services that are
centres including accommodation for the . . . DEVELOPME EUR142 -
Ireland Health . i, currently not available in the area is expected to . EUR70 million
primary care team and general practitioner . - . . NT FINANCE million
. . increase the efficiency and effectiveness of in- and
services. (PPP project) . . . . - AGENCY
outpatient services, including a more cost-efficient
service provision. The soundness and quality of the
underlying project will be examined and confirmed
during appraisal.
The prgject involves the cons?tructlon an.d The hospitals managed by the Vienna Hospital
refurbishment of three hospitals, replacing L
o e eneied aTies vidar e Association have already reached an average age of
comprehensive inteerated healthcare plan 80 years and five locations are even over a hundred
for t}’:e served po ulgation 2030 Viennpa years old. Within the 2030 Vienna Hospitals Concept,
Hospitals Concz f(Wiene,r S itals—konze : a bundling of medical services at seven central
P » P P P hospital organisations is planned. The aim of the
2030)". Concept is to provide efficient, state-of-the-art PUBLIC Not
Austria Health The Vienna Hospital Association (Wiener - 2 ; ; o . disclose Not disclosed
. . medical services for the citizens of Vienna. ENTITY(IES)
Krankenanstaltenverbund) is responsible for . . d
rocuring four individual proiects at the The new hospitals will replace some of the current
Ipocationsg"WiIheIminens ’i)talf‘ "Kaiser-Franz- aging hospital facilities. It is expected that the
Josef Soital" and "Krankepnhauls Hietzing". The projects will enable a significant modernisation and
first rg'ect will serve as a pilot ro‘ectgfc;r economical operation of healthcare delivery as well
e dpetejrmination of procup_remepnt Jdetails of as a balanced distribution of beds and services within
future projects. (PPP project) Sl
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